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Ordlista och férkortningar

CFD

co

ECCS

Erosion

EU-direktiv

Flygaska

HCI

IED

Katalytisk rening

Korrosion

Computational Fluid Dynamics. Berékningar MWth
inom strémningsmekanik med hjalp av

datorprogram som kréver stor datorkapacitet. Nm?

Koloxid (aven kallat kolmonoxid), inte att

férvéaxlia med koldioxid, CO,. Koloxid &r

en giftig gas som férsédmrar kroppens
syreupptagningsformaga. NO,

Ecomb Combustion Consulting Services, nytt
affarsomrade for konsulttjanster med fokus pa
férbranning OEM
Slitage pa en panna till féljd av fysisk paverkan
av strommande rokgaser med innehall av
partiklar.

SCR
Binder EU:s medlemslander att uppna
vissa mél inom en viss tid. Exempel p&
direktiv &r LCPD (Large Combustion Plants
Directive) som reglerar tilldtna utslappsnivaer
av NO,, SO, och stoftpartiklar frén stora
férbranningspannor. Varje EU-land far sjalv
bestamma hur de skall uppnd mélen, vanligtvis
sker det dock genom nationell lagstiftning.

Restprodukt i fast form fran férbranning,
bestar forutom av oférbrant material till stora
delar av kiseldioxid (SIO,), kaliumoxid (K,0)
och kalciumoxid (CaO), kan &ven innehalla
giftiga @mnen (dioxiner) och tungmetaller.

SNCR

Véteklorid, verkar forsurande pa miljon

Industrial Emissions Directive. Nytt EU-direktiv
(frén juli 2010) som reglerar krav pa vasentligt
skarpta utslappsgrénser i EU:s medlemslander
fér NO,, SO, och stoftpartiklar.

Rékgaser passerar metallplattor belagda med SO,
framférallt &delmetaller (till exempel platina
eller palladium) som péaskyndar kemiska
reaktioner. Stokiometri
Vid férbranning bildas korrosiva (fratande)
amnen i rokgaserna som fastnar pa
varmedverforande ytor i en panna, férsamrar
effektiviteten och kréver dyrbara reparationer.

WTE
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Megawatt thermal, megawatt varme

Normalkubikmeter. En normalkubikmeter
motsvarar den méngd gas som upptar en
kubikmeters volym vid ett tryck pa 1 bar
(normaltrycket vid havsytans niva).

Samlingsbeteckning fér kvaveoxider.
Kvaveoxider verkar férsurande p& miljon och
kan ocksa vara cancerframkallande.

Original Equipment Manufacturing. Férséljning
av komponenter som skall ingd som
delkomponent i annan tillverkares produkt,
innan produkten séljs till slutkund.

Selective Catalytic Reduction (katalytisk
rening). Principen f6r SCR av kvaveoxider

i rokgaserna ar att ett reduktionsmedel,
vanligen ammoniak, sprutas in i rokgasen
varvid kvéveoxiderna omvandias till
obundet kvave och vattendnga med hjalp
av en efterliggande katalysator. Normalt kan
NO,-utslapen minskas med 80 - 90 procent
med SCR. Metoden ar dock mycket dyr pa
grund av kostnaderna for katalysatorerna
(adelmetallerna).

Selective Non-Catalytic Reduction (icke
katalytisk rening). Vid SNCR doseras
vanligen en kemikalie (kallad reagent eller
reduktionsmedel), urea eller ammoniak, in

i rokgaserna. Reduktionsmedlet reagerar
med kvaveoxiden s att kvave och syrgas
bildas. Normalt kan NO,-utsldppen minskas
med 30 - 50 procent med SNCR. Metoden
ar dock temperaturkénslig och leder till vissa
ammoniakutslépp.

Samlingsbeteckning for svaveloxider.
Svaveloxider verkar forsurande pa miljon.

Luftoverskott. For att erhalla nara fullstandig
férbranning, méste mer luft &n vad som
teoretiskt atgér for forbranningsprocessen
tillsattas. Ju stérre luftdverskott, desto lagre
pannverkningsgrad.

Waste To Energy. Energiframstalining genom
férbranning av avfall (mestadels hushallsavfall,
men &ven industriavfall)



"ECOMB?” eller ”Bolaget”
ECOMB AB (publ), organisationsnummer 556454-1109, med séte
i Sodertélje kommun.

"Emissionen”
Med "Emissionen” avses den nyemission i form av en féretrades-
emission i ECOMB som inbjuds till i detta Memorandum.

"Qvertilldelningsoptionen”

Med "Overtilldelningsoptionen” avses den riktade emission till
allmanheten som styrelsen har méjlighet att utnyttja for att helt
eller delvis técka en eventuell dverteckning av Emissionen.

”Erbjudandet”
Emissionen och Overtilldelningsoptionen bildar tillsammans
"Erbjudandet”.

”"Euroclear”
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, tidigare VPC,
organisationsnummer 556112-8074.

”Aktieinvest”
Med "Aktieinvest” avses Aktieinvest FK AB, organisations-
nummer 556072-2596.

”AktieTorget”
Med "AktieTorget” avses AktieTorget AB, organisationsnummer
556533-0395.

Viktig information

Detta Memorandum ér inte ett prospekt enligt Lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument (LHF) och har darmed inte
granskats och godkants av Finansinspektionen (Fl). Erbjudandet
som presenteras i detta Memorandum &r undantaget fran
prospektskyldigheten enligt “Lag om handel med finansiella
instrument — Undantag avseende erbjudande till allménheten”.
Grunden fér undantaget &r att det sammanlagda vérdet av
emissioner av 6verlatbara vardepapper i Bolaget, riktade till
allmanheten, understiger 1 miljon euro under en 12-ménaders-
period (2 kap 4 § LHF).

Erbjudandet riktar sig inte till sddana personer vars deltagande
kraver prospekt, registreringsatgarder eller andra atgérder 4n de
som foljer av svensk ratt. Memorandumet, anmalningssedeln och
andra till Erbjudandet hanférliga handlingar far inte distribueras i
nagot land dar sadan distribution eller sddant erbjudande kraver
atgarder som anges i foregdende mening eller dar det skulle strida
mot regler i sddant land. Inga 6verlatbara vardepapper relaterade
till Erbjudandet (teckningsratter, interrimsaktier (BTA) samt de
nya aktierna) har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 i gallande lydelse, eller
enligt tilldmplig lag i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller
Sydafrika och far darfor inte erbjudas, 6verlatas eller forséljas,
direkt eller indirekt, inom Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika eller USA. Det &ligger envar att iaktta sddana
begrénsningar enligt lagar och regler utanfér Sverige. Anmélan om
teckning av aktier i strid med ovanstédende kan komma att anses
vara ogiltig.

Innehéllet i Memorandumet &r baserat pa information som
tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen i Bolaget &r ansvarig for
innehéllet i Memorandumet. Ingen information i Memorandumet
har granskats eller reviderats av Bolagets revisor, férutom
arsredovisningarna for rakenskapséaren 2007, 2008 och 2009.

For Erbjudandet och detta Memorandum géller svensk réatt. Tvist
med anledning av innehéllet i detta Memorandum och darmed
sammanhangande rattsforhallanden skall avgéras av svensk
domstol exklusivt.
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Framtidsinriktade uttalanden och marknadsinformation
Informationen i detta Memorandum som rér framtida férhallanden,
sasom utvecklingen av Bolagets framtida verksamhet,
resultatutveckling samt andra antaganden om utvecklingen,

utgdr framtidsinriktad information. Framtidsinriktad information &r
férenad med betydande osékerhet, d& den avser och ar beroende
av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsékran att
lamnade bedémningar och prognoser avseende framtiden kommer
att realiseras ldamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
| avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, som dock inte ar
fullstandig, av faktorer som kan medféra att faktisk utveckling
eller resultat skiljer sig avsevért fran i Memorandumet lamnade
beddmningar.

Memorandumet innehaller till viss del information fran tredje
part, sérskilt i avsnittet "Marknadséversikt”. Bolaget har inhdmtat
denna information fran ett flertal olika utomstédende kallor,
exempelvis olika officiella statistikorgan och branschrapporter.
Bolaget bekraftar att denna information har atergivits korrekt och
att inga uppgifter i informationen utelamnats pa ett satt som skulle
gora informationen felaktig eller missvisande. Bolaget bedémer
att dessa utomstaende kallor &r tillforlitliga. Nagon oberoende
verifiering av kallornas eller informationens tillforlitlighet har dock
inte gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen
inte kan garanteras.

Viss finansiell och annan information som aterfinns i tabeller i
detta Memorandum kan ha avrundats for att underlatta for [asaren.
Darfor kan summan av siffrorna i en tabell skilja sig fran den totala
summan som anges i tabellen.
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Sammanfattning

Féljande sammanfattning skall enbart ses som en introduktion
till Memorandumet. Beslut om att investera i de aktier som
ECOMB erbjuder genom Memorandumet skall grunda sig pa
en bedémning av Memorandumet i sin helhet. En person far
goras ansvarig for uppgifter som ingar eller saknas i samman-
fattningen, eller en éverséattning av den, bara om samman-
fattningen eller éverséattningen ar vilseledande eller felaktig i
forhallande till 6vriga delar av Memorandumet. Den som med
anledning av uppgifterna i Memorandumet vacker talan vid
domstol kan, utéver rattegangskostnader, aven bli tvungen att
sta for kostnader for dversattning av Memorandumet.

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt
Innehav av en (1) A- eller B-aktie i ECOMB AB (publ)
berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie.

Teckningskurs
3 kronor per aktie

Avstamningsdag
12 november 2010

Teckningsperiod
17 november — 3 december 2010

Teckning genom foretradesratt, direktregistrerade aktier
Teckning genom betalning enligt emissionsredovisning

Teckning genom foretradesratt, forvaltarregistrerade aktier
Teckning genom betalning i enlighet med instruktioner fran
forvaltare

Teckning utan foretradesratt
Anmaélan om teckning av aktier i poster om 1000 aktier
(3000 kronor)

Betalning for aktier vid teckning utan féretradesratt
| enlighet med utsand avrakningsnota

Handel med nyemitterade aktier

Saval befintliga som nyemitterade B-aktier kommer att tas
upp till handel pa AktieTorget, med start omkring vecka 3,
ar 2011. A-aktien kommer ej att tas upp till handel.

Antal aktier fore emissionen
2508407 aktier, varav 670454 A-aktier och 1837953 B-aktier

Véardering (pre-money)
Cirka 7,5 miljoner kronor

Antal emitterade aktier
2508407 B-aktier

Emissionsbelopp, foretradesemissionen
7525221 kronor

Overtilldelningsoption
400000 B-aktier

Emissionsbelopp, évertilldelningsoption
1200000 kronor

Erbjudandets totala belopp (inklusive dvertilldelningsoption)
8725221 kronor

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

Tidpunkter for ekonomisk information

Bolaget kommer, efter listning pa AktieTorget, att publicera
ekonomisk information I6pande pa kvartalsbasis. Fér verksam-
hetsaret 2010 beréknas bokslutskommuniké att publiceras enligt
nedanstaende tidsplan:

Bokslutskommuniké fér 2010: 28 februari 2011

Om AktieTorget

AktieTorget ar ett vardepappersbolag som stér under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget har tillstdnd enligt
Lag (2007:528) om Vardepappersmarknaden for Drift av
Handelsplattform (2 kap, § 1 LVM) och driver marknads-
platsen AktieTorget. Genom avtal med Nasdag OMX
(Stockholmsbdrsen) anvénder AktieTorget Stockholms-
bdrsens handelssystem INET Nordic. AktieTorget erbjuder
handel i realtid med aktier i de bolag som ar listade

pa marknadsplatsen under samma Sppettider som
Stockholmsborsen. Den som vill handla med aktier pa
AktieTorget kan vanda sig till sin vanliga bank, fondkom-
missiondr eller internetméklare.

Aktiekurser for bolag listade p& AktieTorget gar att folja
i realtid hos internetméklare, via informationstjanstleve-
rantorer (SIX, Thomson Reuters, Bloomberg) samt pa
nyhetssajter med finansiell information. Aktiekurserna finns
aven att tillga via Text-TV, i de flesta dagstidningar samt pa
AktieTorgets hemsida aktietorget.se.

Listade bolag kan publicera pressmeddelanden
via AktieTorgets nyhetstjdnst som distribuerar dem
till nyhetsbyraer och publiceringsstallen for finansiell
information. Privatpersoner har méjlighet att anmala sig for
gratis prenumeration via e-post pa pressmeddelanden fran
ett visst bolag. P& aktietorget.se har &ven alla listade bolag
en egen IR-sida (Investor Relations) med sammanfattande
information om Bolaget, dess verksamhet och &garforhal-
landen. Dar finns ocksa nyheter i form av publicerade
pressmeddelanden samt historiska kvartalsredogérelser
och hel- och halvarsrapporter.
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ECOMB i sammandrag

Affarsidé

ECOMBs affarsidé &r att erbjuda marknaden tekniska I6sningar
som bygger pd ECOMBSs patenterade produkt Ecotube-systemet,
i syfte att minska utsldppen och 6ka verkningsgraden i pannor
inom fjarrvdrme- och industrisektorn.

Verksamhet och kunder
ECOMB séljer Ecotube-systemet till pannor som eldades med
nagot av féljande branslen:

e Kol
o Avfall
¢ Biobrénsle

Agarna till dessa anlaggningar ar fér energianlaggningar
statliga, kommunala och privata energibolag, och f6r industrian-
laggningar normalt sett stora privata féretag.

Kundens motiv till att investera i ett Ecotube-system kan
sammanfattas i tre huvudpunkter:

¢ Minska rokgasutsl&pp och darmed méta nya utslappskrav fran
lagstiftning

 Oka panneffekt och férbranningsverkningsgrad

¢ Minska underhallskostnader

Séarskilt viktigt kdpmotiv f6r kunden &r att minska utsléppen av
miljoskadliga &mnen for att klara nya lagstadgade utslappsnivaer.
Beroende pa exakt version och konfigurering av Ecotube-
systemet minskas till exempel NO -utsldpp med i genomsnitt
50 - 70 procent.

Ar 2001 fick ECOMB sin forsta stora internationella order i
Coventry i England. Nya order har sedan tagits i framfor allt USA,
Frankrike, Holland och England. Den internationella férsaljningen
har sedan dess legat pa en hég andel av den totala férséljningen.

Ar 2008 fick ECOMB den férsta ordern till en koleldad panna,
fran energiforetaget CPCU och deras kraftvarmeverk i St Ouen,
utanfor Paris. Ar 2009 félides den upp av ytterligare en order
till den andra koleldade pannan i samma anlaggning. Totalt var
ordervéardet for dessa tva installationer 29 miljoner kronor.

Dessa forsta installationer i koleldade pannor blev mycket
framgéngsrika, genom att kundens utslapp av NO, minskade
med &ver 70 procent. Installationerna fungerar darfér som en
fornémlig referensinstallation vid forséljning till andra liknande
anlaggningar, inte bara i Frankrike utan p& hela varldsmarknaden.

Fér ECOMB é&r dessa installationer ett genombrott inom ett helt
nytt marknadssegment med mycket stor potential for framtiden.
Antalet koleldade pannor &r mycket storre an antalet pannor
som eldas med avfall eller biobransle. Ecotube-systemet har
dessutom kostnadsmassigt for kunden en stark position jamfort
med konkurrerande alternativ.

Affarsmodell

ECOMBs affarsmodell bygger pa samarbete med lokala

partners fér bearbetning av marknaderna i olika Iander. Ofta
forekommande bakgrund for lokala partners &r att de &r mindre
konsultféretag inom fjérrvarme- och pannoptimering med ett gott
renommé péa den lokala marknaden.

Genom anvandande av lokala partners minskas ECOMBs fasta
kostnader for en stor egen férséljningsorganisation samtidigt
som partners sprakkunskaper och andra kunskaper om den
lokala hemmamarknaden utnyttjas till fullo.

Utsikter for framtiden

Under de narmaste 10 &ren férvantas marknaden for utslappsbe-
gransande teknik att vara stark, b&de i Europa och i andra delar
av varlden. | Europa kommer det nyligen antagna EU-direktivet
IED att stélla stora krav pa dgarna av férbranningsanlaggningar
att hitta moderna och kostnadseffektiva Idsningar for att sdnka
utslappen. Detta &r en marknadsutveckling som starkt gynnar
ECOMB. Inte minst i Osteuropa behéver flera smé gamla
koleldade anlaggningar uppgraderas for att na lagre utslapp.

| snabbvéxande regioner, sérskilt Kina, féljs en 6kad
energiproduktion av 6kade utslapp och dédrmed 6kad negativ
miljopaverkan. Darfor ar det endast en tidsfraga innan dessa
lander blir tvungna att ta itu med en 6kad miljébelastning. Darfor
férvantar sig Bolaget att dven andra regioner i varlden kommer
att folja p& Europa nér det géller att inféra krav pa installation av
utslappsbegrénsande teknik.

Bolagets malsattningar

ECOMBs 6vergripande mal for de narmaste fem aren &r att fullt
ut ta tillvara den férstarkta marknad inom EU som férvantas

till féljd av antagandet av ett nytt direktiv IED, "Industrial
Emissions Directive” som ersétter tidigare direktiv LCPD, "Large
Combustion Plants Directive”.

Finansiellt &r malet att genom kraftigt 6kad forséljning och
goda vinster som en f6ljd av EU-direktivet Industrial Emissions
Directive starka soliditeten och det egna kapitalet. Bolagets
malsattning &r att senast ar 2014 na en omsattning pa minst
100 miljoner kronor med ett rorelseresultat pa minst 15 miljoner
kronor. Genom nya affarsmodeller med 6kad andel I6pande
intakter skall dartill omsattning och resultatniva i Bolaget
framover fa en 6kad stabilitet.
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Bakgrund och motiv

Marknadens intresse av att investera i Ecotube har &nda sedan
ECOMBs start i hdg utstrackning styrts av aktuell framtida
lagstiftning for vilka utslappsnivaer som kommer att vara tilldtna.
Efter att ECOMB natt starka resultat under &ren 2004, 2005 och
2006, tack vare det davarande EU-direktivet for avfallspannor
"Waste Incineration Directive”, har ECOMB under de senaste
aren drabbats av en svag marknad med l3g efterfragan pa
huvudprodukten Ecotube.

ECOMB:s forsta leverans till tva koleldade pannor, i St
Ouen i Frankrike, som levererades och slutavrdknades under
fiarde tertialet 2009, holl omsattning och resultat uppe under
2008 - 2009. Under 2009 - 2010 har marknaden samtidigt
invéntat besked om det nya EU-direktivet IED, vilket gett en svag
orderingang och dérmed en l&dg omsattning under 2010.

EU-direktivet Industrial Emissions Directive, som
EU-parlamentet tog beslut om den 7 juli 2010, kommer att
stélla krav pé kraftigt sénkta utslappsnivéer av NO , SO, och
stoftpartiklar. De nya utsléppsnivaerna skall gélla frdn och med
ar 2016 (med mojlighet att ge dispens péa nationell niva till &r 2020
eller med begréansad drift till &r 2023) och férvantas att under
de nérmaste aren successivt medfora en vasentligt starkare
marknad for ECOMB i Europa. Bolaget marker redan att den
internationella marknaden vant uppét kraftigt efter detta beslut.

Ecotube-systemet &r en idealisk och mycket kostnadseffektiv
|6sning for att klara de nya utslappskraven, Bolaget férvantar sig
déarfor en kraftigt 6kad forséljning under den narmaste tiodrs-
perioden. ECOMB behdver finansiella resurser for att forstarka
marknadsbearbetningen via utékad egen personalstyrka, for att
tillsammans med partners vara fullt rustade for att ta tillvara den
starka marknad for uppgraderingar av pannor som férvéntas.

ECOMBEs styrelse och ledning har under forsta halvaret
2010 dessutom arbetat med en strategisk affarsutveck-
lingsplan. P& basis av planen avser Bolaget att starta ett nytt
affarsomrade - ECOMB Combustion Consulting Services
(ECCS) - som komplement till marknaden for installationer av
Ecotube-systemet. Det nya affarsomradet skall ge ECOMB ett
mera kontinuerligt intéktsflode pa den svenska marknaden via
forsaljning av tjanster, som pé sikt dven skall erbjudas interna-
tionella kunder.

Genom foéreliggande emission skall ECOMB ges finansiella
resurser fér en etablering och rekrytering av personal till det nya
affarsomradet ECCS samt for en utékad internationell marknads-
bearbetning av Ecotube-systemet.
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Riskfaktorer

Att investera i aktier ar alltid férenat med risktagande. Det finns
ett antal riskfaktorer som kan péverka ECOMBSs verksamhet

och framtida utveckling, saval vad avser marknaden, Bolagets
verksamhet som foreliggande Erbjudande. ECOMB kan paverka
eller motverka vissa risker, medan andra risker ligger helt utanfor
Bolagets kontroll.

Marknadsrelaterade risker berdr bland annat utveckling av
aktuell lagstiftning och konkurrenter. Verksamhetsrelaterade
risker berér bland annat personalférsérjning och partnersam-
arbete. Finansiella risker beror bland annat valutaférhallanden,
framtida kapitalbehov och finansieringsférmaga. Risker
relaterade till Erbjudandet ber6r bland annat ofullstandigt
tecknad emission eller att garantidtaganden fran emissionsga-
ranter inte uppfylls. Risker relaterade till de aktier som inbjuds
att teckna i detta Erbjudande berdr bland annat svag likviditet
vid kép och forséljning av aktier, aktiernas kursutveckling samt
utebliven utdelning.

For en utforligare beskrivning av risker, se kapitel "Riskfaktorer”
i Memorandumet.

Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse Ar for inval
Goran Ernstson, styrelseordférande 1997

Ulf Hagstrém 1993
Eric Norelius 1993
Magnus Lagerstrém 2010
Ledande befattningshavare Befattning
Ulf Hagstrom vd

Revisorer

Bolagets revisor ar Jan Ekeman fran revisionsbolaget Revidea
AB. Ekeman &r auktoriserad revisor och medlem i yrkessam-
manslutningen FAR SRS.

Aktien och aktiedgare

Aktiekapitalet i ECOMB uppgar fore foreliggande emission

till 1 254 203:50 kronor, férdelat p& 2 508 407 aktier med ett
kvotvarde pa 50 6re. Aktierna ar férdelade pé 670 454 A-aktier
med tva (2) roster per aktie och 1 837 953 B-aktier med en (1)
rést per aktie.

Per 30 juni 2010 hade Bolaget 704 aktiedgare. Storsta &gare &r
Bolagets grundare Ulf Hagstrdm och Eric Norelius med vardera
cirka 23,4 procent av résterna och 19,7 procent av kapitalet samt
Industrifonden med 16,9 procent av résterna och 14,7 procent av
kapitalet.
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Finansiellt sammandrag i tabellform

RESULTATRAKNING (belopp i tkr) 2010-08-31 2009-08-31 2009 2008 2007
Nettoomsattning 1274 1362 27079 21386 9515
Férandring pagéende arbete 591 14159 -94 20
Aktiverat arbete fér egen rakning

Ovriga rorelseintakter 5 331 470 890 487
Summa rérelseintéakter 1870 15852 27455 22276 10022
Ravaror & Férnédenheter -621 -1683 0
Ovriga externa kostnader -2012 -15315 -23589 -17319 -10667
Personalkostnader -1967 -1719 -2658 -3671 -4057
Avskrivningar -17 -19 -28 -40 -57
Ovriga rérelsekostnader -128 -566 -121

Summa rérelsekostnader -4124 -17619 -26896 -22834 -14781
Rérelseresultat -2254 -1767 559 -558 -4759
Rénteintakter 59 159
Réntekostnader -39 -90 -105 -122 -1
Finansiellt netto -39 -90 -105 -63 148
Resultat efter finansnetto -2293 -1857 454 -621 -4611
Skatt 0 0 0 0 0
ARETS RESULTAT -2293 -1857 454 -623 -4611

Delarsrapporten per 31 augusti &r ej granskad av Bolagets revisor. Inga vésentliga férandringar i Bolagets
finansiella stéllning har intréffat per 31 augusti 2010 j@mfért med Bolagets senaste reviderade bokslut.

BALANSRAKNING (belopp i tkr) 2010-08-31 2009-08-31 2009 2008 2007
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 25 51 42 105 91
Finansiella anlaggningstillgdngar 3518 3640 3518 3640 3640
Summa anlaggningstillgangar 3543 3691 3560 3745 3731
Omsittningstillgangar

Varulager 45 45 45 45 36
Pagaende arbete for annans rékning 0 0 18 0 0
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 720 3041 238 2839 903
Ovriga fordringar 200 491 351 629 195
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 485 229 1638 5102 232
Kortfristiga placeringar 514 514 514 514 3648
Kassa och bank 272 2047 2207 1074 4123
Summa omséttningstillgangar 2236 6367 5011 10203 9137
SUMMA TILLGANGAR 5779 10058 8571 13948 12868
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 1484 1381 1484 1381 1381
Fritt eget kapital 1087 1292 3379 2119 2742
Summa eget kapital 2571 2673 4863 3500 4123
Langfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 0 0 0 0 1800
Skulder kreditinstitut 941 78 699 772 0
Summa langfristiga skulder 941 78 699 772 1800
Kortfristiga skulder

Skulder kreditinstitut 300 950 550 750 0
Forskott fran kunder 71 1155 0 5 2058
Leverantdrsskulder 599 1970 1381 1912 2395
Ovriga skulder 51 99 78 955 205
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1246 3133 1001 6053 2286
Summa kortfristiga skulder 2267 7307 3010 9675 6944
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5779 10058 8571 13948 12868
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6 Sammanfattning

NYCKELTAL 2010-08-31
Vinstmarginal, % neg
Avkastning péa eget kapital*, % neg
Soliditet, % 44,5
Nettoskuld*, tkr 455

Definitioner av nyckeltal

*Avkastning pa eget kapital = Resultat efter finansnetto belastat
med schablonskatt dividerat med genomsnittligt eget kapital plus
73,7 procent av obeskattade reserver

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

2009-08-31 2009 2008 2007
neg 1,7 -2,8 -46

neg 8 -12 -52,8

26,6 56,7 251 32
-1533 -1472 -66 -5971

*Nettoskuld = Réntebarande skulder minskade med
rantebarande tillgdngar och likvida medel. Minustecken framfor
nettoskuld innebér att féretaget saknar nettoskuld.



Risktaktorer

Att investera i aktier ar férenat med risktagande. Ett antal
faktorer utanfor ECOMBSs kontroll kan paverka Bolagets
resultat och finansiella stéllning. Dessa riskfaktorer kan fa

en negativ paverkan pa Bolagets utveckling, resultat och
finansiella stallning sa att hela eller delar av det investerade
kapitalet gar forlorat. Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer
som beddms kunna paverka ECOMBs framtida utveckling.
Dessa ar ej rangordnade och gor ej ansprak pa att vara
heltackande. Ytterligare risker, inklusive sadana riskfaktorer
som Bolaget fér narvarande inte bedémer som vésentliga eller
ar medvetet om, kan ocksa ha en vasentlig negativ paverkan
pa Bolaget. Samtliga faktorer av betydelse fér Bolaget kan
déarfor inte beskrivas hér, varfor varje potentiell aktietecknare
aven maste beakta 6vrig information i Memorandumet och
gora sin egen bedémning av dess betydelse fér Bolagets
framtida utveckling, resultat och finansiella stallning, samt
dartill géra en allméan omvarldsbedémning.

Marknadsrelaterade risker

Beroende av lagstiftning

ECOMB séljer system och I6sningar som minskar férbrannings-
anlaggningars utslapp av miljoskadliga &mnen. Historiskt har fa
agare till sddana anlaggningar varit intresserade av att investera i
utsléppsreducerande I6sningar av s& kallade "gréna skal”. Agarna
har istéllet endast velat investera i utslappsbegréansande teknik
da de haft tvingande skal att nd lagre utslappsnivaer, i allmanhet
som en f6ljd av ny lagstiftning. Darmed har ECOMBs férséljning
varit valdigt "digital”; ett antal goda &r da dgarna behovt investera
for att klara nya utsléappskrav har foljts av svaga ar, da det inte
funnits n&gon marknad.

For nérvarande lanseras ett nytt EU-direktiv, Industrial
Emissions Directive, som reglerar krav pa sankta utslappsnivaer
av NO_, SO, och partiklar fr&n och med &r 2016 (med mojlighet till
nationella dispenser till &r 2020 eller till &r 2023 med begransad
drift), vilket forvantas leda till en starkt marknad fér ECOMB de
narmaste aren. Bolaget stravar dessutom att via 6kad forséljning
av konsulttjanster samt inférande av nya affarsmodeller
minska beroendet av en stérkt marknad genom kontinuerligt
ny lagstiftning. Det finns dock inga garantier vare sig att de
utslappsdirektiv som ar beslutade forverkligas, eller att de leder
till det marknadsuppsving som férvéntas. Det finns heller inga
garantier att ECOMB som planerat kan férverkliga nya afféarsmo-
deller med stdrre inslag av kontinuerliga intékter.

Konkurrenter

ECOMBs produktlésning Ecotube ar en avancerad metodik
for att 6ka effektiviteten i férbranningsprocessen och darmed
séanka utslappen. Losningen bygger till stor del pa att forbattra
strémningen i sjélva eldstaden. Aven om ECOMB bedémer

att detta ar den mest kostnadseffektiva metoden att sénka
utslappen finns det inga garantier for att det inte kan dyka upp
nya, konkurrerande I6sningar som ECOMB idag inte k&nner till
och som kan bli svara konkurrenter framéver.

Nytt affirsomrade Ecomb Combustion Consulting Services (ECCS)
ECOMB har som del av sin framtida strategi beslutat att Bolaget
skall starta det nya affarsomradet ECCS. Bedémningen &r att det
finns ett behov av en hdgt specialiserad konsult inom férbran-
ningsoptimering och att Bolaget besitter de kunskaper som krévs

for att bli en framgangsrik leverantor av konsulttjanster. Det finns
dock inga garantier for att Bolagets beddémning av marknads-
potentialen och efterfragan &ar korrekt eller att Bolaget kommer
att ha framgéng i férsaljningen av konsulttjanster. Bolaget

har fér avsikt att minska denna risk genom att starta ECCS i
begransat omfattning for att darefter expandera verksamheten da
efterfrdgan bekréaftats.

Verksamhetsrelaterade risker

Beroende av nyckelpersoner

ECOMB har en liten fast organisation och &r beroende av ett
fatal nyckelpersoner, som bland annat star for en stor del av

det tekniska kunnandet i Bolaget. Om en eller flera av dessa
nyckelpersoner [dAmnar Bolaget kan det ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och resultat. Aven vid nyrekrytering av
personal, till exempel for etablering av affarsomrédde ECCS, finns
det en risk att Bolaget inte finner den eftersokta kompetensen
och darmed drabbas av kompetensbrist. Betraffande befintliga
nyckelpersoner &r flera dock aktiedgare i bolaget och samtliga
har marknadsméssiga anstéllningsavtal. ECOMB har dessutom
for avsikt att anvénda incitamentsprogram med aktieoptioner for
att skapa en starkare koppling till Bolaget och dess resultat for
befintlig och tillkommande nyckelpersonal.

Beroende av partners

| syfte att hdlla nere de fasta kostnaderna for sin internationella
forséljningsorganisation har ECOMB i stor utstrackning valt

att samarbeta med fristdende partners. Dessa partners har
huvudansvar fér avgransade geografiska marknader. ECOMBs
marknadsframgangar &r i hog utstrackning beroende av dessa
partners effektivitet i forséljningsarbetet. Aven om det finns en
internationell efterfragan p4 ECOMBSs produkter finns det inga
garantier for att de partners som ECOMB samarbetar med
kommer att kunna uppna forséljningsframgangar pé sina lokala
marknader.

Garantier till kunder

En forséljning av ett Ecotube-system &tfoljs i allménhet av krav pa
flerariga garantier frdn kunderna som ECOMB maste uppna. Om
garantierna inte uppnas kan ECOMB behdova bekosta anpass-
ningar av systemet eller behdva betala béter eller skadestand.
ECOMB har historiskt med fa undantag klarat alla garantikrav i
sina installationer. Det finns dock inga garantier fér att Bolaget
inte kan drabbas av garantiansprék i framtiden, vilket i sa fall
negativt kan paverka Bolaget resultat.

Patent och varuméarken

ECOMB har fem aktiva patentfamiljer, som I6per ut vid olika
tidpunkter. ECOMB har ocksa rattigheterna till varuméarket
Ecotube, som &r inregistrerat pa de viktigaste marknaderna.
Hittills har ingen konkurrent sa vitt bekant gjort patent- eller
varumaérkesintrang. Det finns dock inga garantier att ECOMB inte
kan hamna i patenttvister framéver, som bade kan bli dyrbara
och utdragna i tiden och med ett osakert utfall. Det finns heller
inga garantier att ECOMBs I8sningar inte kan kopieras nar
patenten har gatt ut. Det senare bedémer dock Bolaget som
mindre sannolikt pa grund av det know-how som finns inbyggt
i Idsningarna kombinerat med ECOMBs erfarenhet av tidigare
installationer.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)



8 Riskfaktorer

Finansiella risker

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken for resultatpaverkan som en f6ljd

av kundférluster, det vill sdga att kunderna inte kan fullfélja

sina ataganden. Aven férsenade betalningar och de féljder

fér ECOMBs likviditet som de kan innebéara sorterar under

denna risk. ECOMBs kunder ar generellt stora féretag med god
betalningsférméga. Dartill minskar risken fér kundférluster genom
att projekten till en del finansieras via férskottsbetalningar.
Historiskt har ECOMB haft laga eller inga kundférluster.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att forandrade valutaférhallanden
mellan tiden for avtal med kund och tid for betalning fran kund
skall paverka resultatet negativt. Genom att flera delkomponenter
i en leverans kdps in lokalt i lokal valuta minskar valutarisken.

Risk for nedskrivning av skattefordran

Med risk fér nedskrivning av skattefordran avses att Bolaget i
balansrakningen har en uppskjuten skattefordran pa cirka 3,6
miljoner baserad pa skattemassiga ej utnyttjade underskotts-
avdrag, som uppstétt under aren 1997-2004. | den utstrackning
det inte beddms som sannolikt att skattepliktiga éverskott
kommer att finnas maste balansposten uppldsas, vilket i sa fall
skulle paverka det egna kapitalet negativt med samma belopp.
En uppldsning av balansposten skulle paverka Bolagets soliditet,
men ej ha ndgon inverkan pa Bolagets likviditet.

Risker relaterade till Erbjudandet

Foéretradesemissionen blir inte fulltecknad

ECOMB har som en f6ljd av en svag marknad haft en svag
resultatutveckling de senaste aren, vilket har forsamrat bolagets
finansiella stallning. Aven om Bolaget bedémer att resultatut-
vecklingen bor férbattras framdver, som en f6ljd av en férbéattrad
marknad och utvecklad affarsmodell, krdvs det ett kapitaltillskott
for att Overbrygga den svaga marknaden for narvarande.

Om foreliggande foretradesemission misslyckas kan det fa
konsekvenser for Bolagets 6verlevnadsférmaga. ECOMB har
minskat denna risk genom att sluta avtal om emissionsgarantier
om totalt 5 miljoner kronor.

Garantiavtal avseende Emissionen

ECOMB har ingétt avtal med emissionsgaranter vilka atagit sig
att teckna aktier i Emissionen i det fall aktiedgare inte anmaler sitt
intresse att teckna i Emissionen. Ing&dngna garantiavtal motsvarar
cirka 67 procent av Emissionen. Bolaget har dock inte kravt

att garanterna skall sékerstalla hela sitt garantibelopp genom
ins&ttning av likvida medel, bankgaranti eller pa annat satt.
Emissionsgaranterna ar medvetna om att garantierna innebér en
juridiskt bindande férpliktelse gentemot Bolaget och férpliktigar
sig att halla erforderliga medel tillgangliga for det fall att garantin
behover tas i ansprak. Det kan dock inte garanteras att samtliga
emissionsgaranter kan fullgéra sina &taganden gentemot Bolaget
pa grund av faktorer utanfor Bolagets kontroll. Information om
garantiavtalen finns i avsnittet "Legala fragor” i Memorandumet.
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Framtida kapitalbehov

Aven om ECOMB beddmer att kapitaltillskottet fran aktuell
emission skall ge Bolaget de finansiella resurser som kravs for
att vdnda Bolagets resultatutveckling, finns det inga absoluta
garantier for att s& blir fallet. En fortsatt svag marknad eller
oférmaga att implementera en mer I6nsam affarsstrategi

kan innebara att Bolaget anyo behdver vanda sig till kapital-
marknaden for ett kapitaltillskott Det finns inga garantier for att
Bolaget kommer att lyckas med en sddan eventuell kapitalan-
skaffning eller att den kan ske pa villkor som &r tillfredsstallande
for de aktiedgare som investerar i féreliggande emission.

Agare med betydande inflytande

Efter foreliggande emission kommer de stérsta dgarna att ha
ett betydande inflytande éver Bolaget. Féljaktligen har dessa
agare mojlighet till ett vasentligt inflytande dver alla &renden
som kraver godkénnande av aktiedgarna, déribland utndmning
och avsattning av styrelseledaméter (och indirekt utnamning/
avsattning av vd), eventuella férslag till fusioner, konsolidering
eller forsaljning av samtliga eller i stort sett alla ECOMBs
tillgdngar samt andra foretagstransaktioner. Denna koncen-
tration av makten i Bolaget kan vara till nackdel fér de mindre
aktiedgarna som kan ha andra intressen &n majoritetsigarna.

Risker relaterade till ECOMBs aktie

Notering pa AktieTorget

ECOMB har godkénts for listning pa AktieTorget. Listningen &r
dock villkorad av att ECOMB nar en sammanlagd teckning av
erbjudandet pa minst 3 miljoner kronor. Om den sammanlagda
teckningen inte nar upp till detta belopp kan listningen férsenas
eller i varsta fall helt utebli, vilket kan férsvara for aktiedgare att
sélja sina aktier. ECOMB har minimerat denna risk genom att
inga avtal om emissionsgarantier som Gverstiger minimibeloppet
3 miljoner kronor.

Bolagets aktiekurs och likviditeten i aktien

Efter forvéntad listning pa AktieTorget kan aktiekursen i framtiden
komma att fluktuera kraftigt, antingen som en f6ljd av variationer i
nyhetsflodet fran Bolaget eller i Bolagets resultatutveckling, eller som
en foljd av finansiell osékerhet pa kapitalmarknaderna, eller som en
foljd av forandringar i kapitalmarknadens intresse just for ECOMB.

Dartill kan likviditeten i Bolagets aktie komma att variera kraftigt,
beroende pa Bolagets resultatutveckling, instabilitet p& de finansiella
marknaderna samt variationer hos presumtiva investerares intresse
att forvarva aktier i Bolaget. Om handeln i Bolagets aktie ar
begréansad kan det innebara svarigheter for aktiedgare att med
kort varsel sélja sina aktier, sérskilt stérre aktieinnehav.

Utebliven utdelning

ECOMB har historiskt endast under ett &r haft ett sddant verskott
av likvida medel att Bolaget bedémt det mgjligt att IAmna utdelning
(utdelning om 50 &re per aktie skedde &r 2006). Det &r ECOMBs
malséttning att, nér resultatet och ekonomiska omsténdigheter sa
medger, ateruppta ldmnande av utdelningar. ECOMB &r generellt
ett foretag med litet &gande av egna anlaggningstillgangar, varfor
normalt sett ett Iagt investeringsbehov foreligger. Darmed blir ocksa
en stor andel av férvantade framtida vinster fritt kassafléde som ar
tillgangligt fér utdelning, aven vid en expansion av verksamheten.
Nagra garantier for framtida aktieutdelningar kan dock inte [amnas.
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Styrelsen i ECOMB AB (publ) beslutade vid styrelsemétet

21 oktober 2010, med stéd av bemyndigande fran arsstamman
den 21juni 2010, om en emission med foretrddesratt for Bolagets
aktiedgare.

Vid fulltecknad féretrddesemission kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med hogst 1254203:50 kronor, fran
nuvarande 1254203:50 kronor till hégst 2508407 kronor, genom
nyteckning av hégst 2508407 B-aktier med ett kvotvarde om
0:50 kronor.

Foretrddesemissionen innebar att aktiedgarna har ratt att
teckna en (1) ny B-aktie for en (1) befintlig A- eller B-aktie.
Emissionskursen har fastslagits till 3 kronor per aktie, vilket
innebar att ECOMB vid fulltecknad emission kommer att tillféras
7525221 kronor, fore emissionskostnader?.

Dérutéver har styrelsen inom ramen fér bemyndigandet
frén drsstimman den 21 juni 2010 fattat beslut om en évertill-
delningsoption i form av en riktad emission till allmédnheten
for att tdcka hela eller delar av en eventuell dverteckning av
féretrddesemissionen. Motivet till Svertilldelningsoptionen &r att
fa en god dgarspridning och pé sa sétt framja en god likviditet
i aktien. Overtilldelningsoptionen innebér att Bolaget via en
riktad emission till allmdnheten kan emittera hdgst 400000
B-aktier med ett kvotvdrde om 0:50 kronor till emissionskursen
3 kronor, alltsa ett totalt emissionsbelopp pa 1200000 kronor.
Overtilldelningsoptionen beskrivs ndrmare i avsnittet "Villkor och
anvisningar”.

Utspadningseffekten fér den aktiedgare som inte deltar i
emissionen uppgar till 50 procent. Om &aven 6vertilldelningsop-
tionen utnyttjas uppgar utspadningseffekten till 53,7 procent.

For det fall att samtliga nyemitterade aktier i féretrddesemis-
sionen inte tecknas med stdd av teckningsréatter kommer
styrelsen, inom ramen f6r emissionens hégsta belopp, att
besluta om tilldelning av aktier till dem som har tecknat utan
foretradesratt. Det ar darfor mojligt, for saval existerande
aktiedgare i Bolaget som institutionella investerare och privata
investerare som inte &r aktiedgare i Bolaget, att anmaéla sig for
teckning av aktier utan foretradesréatt, genom inldmnande av
anmaélningssedel "Teckning utan foretradesratt”.

Vid beslutet om sadan tilldelning kommer styrelsen att
prioritera de tecknare som var aktiedgare p& avstamningsdagen
framfor de tecknare som inte var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen, enligt principen om “subsidiar féretradesratt”, vilken
ocksa ar fastslagen i Bolagsordningen. Fér ndrmare beskrivning,
se avsnittet "Villkor och anvisningar”.

ECOMB har ingéatt skriftliga avtal om emissionsgarantier
frdn garanter om totalt 5 miljoner kronor, motsvarande cirka
67 procent av emissionen, se ytterligare information under
kapitlet "Legala fragor och 6vrig information”. ECOMB skall
for emissionsgarantierna erlagga en kontant ersattning om
10 procent av garanterat belopp, motsvarande totalt 0,5 miljoner
kronor.

| 6vrigt hénvisar styrelsen till redogérelsen i detta
Memorandum, vilket har uppréttats av styrelsen i ECOMB AB
(publ) med anledning av Erbjudandet.

1) Emissionskostnaderna har beraknats till cirka 0,7 mkr inklusive marknadsféringskostnader

Styrelsens forsakran

Styrelsen i ECOMB AB (publ), bestdende av ordférande Goran
Ernstson samt ledaméterna Ulf Hagstrém, Eric Norelius och
Magnus Lagerstrom, ansvarar for detta Memorandum. Styrelsen
forsékrar att alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att
sakerstalla att uppgifterna i detta Memorandum, sa vitt styrelsen
kanner till, 6verensstammer med de faktiska férhéllandena

och att inget ar utelamnat som skulle kunna péaverka dess
innebord. | det fall information har inhamtats fran tredje man

har informationen atergivits korrekt och ingen information har
utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Styrelsen vill samtidigt gora aktiedgarna och andra intressenter
uppmarksamma p4 att en investering i aktier ar forknippad med
risk. Styrelsen vill darfor sarskilt uppmana potentiella investerare
att Iasa kapitlet "Riskfaktorer” i detta Memorandum.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Bakgrund och motiv

ECOMBs huvudsakliga verksamhet &r forséljning av systemet
Ecotube till &gare av férbranningsanlaggningar. Marknadens
intresse av att investera i Ecotube har &nda sedan ECOMBs start
i hog utstrackning styrts av aktuell framtida lagstiftning for vilka
utslappsnivaer som kommer att vara tilldtna. Efter att ECOMB
natt starka resultat under aren 2004, 2005 och 2006, dar Bolaget
under topparet 2005 n&dde en omsattning pé 39 miljoner kronor
och en vinstmarginal pa 19,5 procent, har ECOMB under de
senaste aren drabbats av en svag marknad med 13g efterfragan
p& huvudprodukten Ecotube.

Bakom framgangarna 2004 - 2006 14g nya utslappskrav
fran myndigheterna. Nya WID (Waste Incineration Directive)
stipulerade att utslappen av NO, fr&n samtliga avfallseldade
pannor inom EU maste sénkas. Fran och med 1 januari 2006
géllde 200 mg NO,/Nm?® i stéllet for det tidigare villkoret 350 mg
NO,/Nm?, det vill sdga en reduktion med 43 procent krévdes for
att kunna fortséatta driften med avfallspannorna.

Férutom en viss efterslédpning inom vissa regioner i Europa,
till exempel i Frankrike, innebar detta att marknaden for
NO,-reduktion till avfallseldade pannor mer eller mindre
dog under 2006. Detta fick givetvis omedelbara negativa
konsekvenser pa orderstocken med pafoljd att den positiva
resultatutvecklingen fick ett abrupt slut.

Nya EU-direktivet IED ger stark marknad

Ar 2008 - 2009 genomférde Bolagets franska partner ECOMBs
forsta installation av Ecotube-systemet i tvé koleldade pannor
pa 270 MWth, i StOuen utanfér Paris. Installationen innebar
att kunden CPCU kunde sénka utslédppen av NO, med éver 70
procent, vilket Gvertraffade kundens forvantningar. Dessa tva
mycket framgangsrika installationer till kolpannorna har 6ppnat
en helt ny marknad fér Ecotube-systemet som kommer att fa
mycket stor betydelse under den ndrmaste tiodrsperioden.
Marknaden for kolpannor &r véasentligt mycket storre &n
marknaden for avfallseldade och biobrénsleeldade pannor.

Den 7 juli 2010 antog EU-parlamentet ett nytt direktiv Industrial
Emissions Directive (IED) som stéller krav pa kraftigt sankta
utsléppsnivéer av NO , SO, och stoftpartiklar. De nya utslapps-
nivéerna skall gélla fran och med ar 2016 (med mgjlighet att ge
dispens pa nationell niva till &r 2020 eller med begransad drift
till &r 2023). Detta EU-direktiv kommer att medfora en vésentligt
starkare marknad for ECOMB i Europa och férvantas innebéra
en kraftig 6kad forsaljning och vésentligt forbattrad resultatniva
for foretaget. Bolagets uppfattning &r att Ecotube-systemet ar
det dverlagset mest kostnadseffektiva metoden for att uppfylla
EU-direktivets nya krav pa utslappsminskningar och darmed en
idealisk |6sning for ett mycket stort antal pannégare.

EU-direktivet IED skall inféras i varje land via nationell
lagstiftning och kommer darfor att sla igenom olika snabbt i olika
lander. ECOMB maérker dock redan nu ett kraftigt 6kad infldde
av forfragningar och bestéllningar pa forstudier, bland annat
fran Frankrike. ECOMB behover dérfor finansiella resurser for
att forstérka marknadsbearbetningen via utékad egen personal-
styrka, for att tillsammans med partners vara fullt rustade for att
ta tillvara den starka marknad fér uppgraderingar av pannor som
forvéantas under de ndrmaste aren.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

Nytt affairsomrade ECCS

| syfte att pa langre sikt minska beroendet av aktuell lagstiftning
pa olika marknader har ECOMBs styrelse och ledning under
forsta halvaret 2010 &ven arbetat med en strategisk afféarsut-
vecklingsplan. Syftet med planen &r att i framtiden 6ka andelen
kontinuerliga intékter i Bolaget, sa att Bolaget kan bli mindre
beroende av aktuell lagstiftning. Bolaget avser darfor att starta
ett nytt affarsomrédde — Ecomb Combustion Consulting Services
(ECCS) — som komplement till marknaden fér installationer av
Ecotube-systemet.

Syftet med det nya affarsomradet &r tvafalt. P4 den svenska
marknaden bedéms finnas en marknad fér en hégt specialiserad
tjdnsteleverantdr inom férbranningsteknologi och drift av stora
pannor, som idag inte técks av ndgon annan leverantér. ECOMB
har genom ménga ars arbete med pannoptimering i samband
med installationer av Ecotube-systemet i olika typer av forbréan-
ningspannor byggt upp en djup kompetens inom detta omrade
som Bolaget vill exploatera.

Det nya affarsomradet skall g¢ ECOMB ett mera kontinuerligt
intaktsflode p& den svenska marknaden via forséljning av
tjanster, som pa sikt dven skall erbjudas internationella kunder.
Det nya affarsomradet skall &ven stimulera férsaljningen av
Ecotube. En framgéngsrik leverans av konsulttjanster skall skapa
en kundrelation som beddms kunna sanka trosklarna foér en
forsaljning av Ecotube-systemet.

Emissionslikvidens anvédndning

Styrelsen beslutade 29 oktober, utifran bemyndigande fran
arsstdmman 21 juni 2010, om en nyemission med féretradesratt
fér Bolagets existerande aktiedgare om cirka 7,5 miljoner kronor
samt en dvertilldelningsoption om 1,2 miljoner kronor, totalt

8,7 miljoner kronor.

Genom féreliggande nyemission om 7,5 miljoner kronor skall
2,5 miljoner kronor anvandas for starkt rérelsekapital samt
3,0 miljoner kronor anvéndas fér en expansion av den egna
marknadsorganisationen for férséljning av Ecotube-systemet inom
i férsta hand EU, som en féljd av det nya EU-direktivet IED.

Dartill skall resterande medel frdn emissionslikviden anvandas
for en etablering och rekrytering av personal till det nya afférs-
omradet ECCS. Om &aven 6vertilldelningsoptionen om 1,2 miljoner
kronor utnyttjas skall dessa medel anvéndas for en tidigarelagd
marknadssatsning pa helt nya marknader, narmast Asien.

Om emissionen inte blir fulltecknad kommer i férsta hand
satsningen pa det nya affarsomradet ECCS att senarelaggas tills
dess att Bolaget kan finansiera denna satsning via internt tillférda
vinstmedel. Dértill kan expansionen av den egna marknadsorga-
nisationen férsenas, vilket i s& fall kan senarelagga den kraftiga
6kning av salda projekt som Bolaget férvantar sig kommer att
ske som en foljd av EU-direktivet IED.

Dock bor betonas att &ven med befintlig marknadsorganisation,
bestdende av egen personal samt partners, férvantar sig ECOMB
att kunna omvandia befintliga samt tillkommande prospects
till ett stort antal sélda projekt, och déarmed via internt tillférda
vinstmedel fa de resurser som kravs for att expandera den egna
marknadsorganisationen, om an i s& fall med en fordrojning pa
cirka 1 -2 ar om expansionen inte kan finansieras fullt ut via
medel fr&n emissionen.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt

Innehav av en (1) A- eller B-aktie i ECOMB AB (publ)
berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie.

Teckningskurs
3 kronor per aktie

Avstiamningsdag
12 november 2010

Teckningsperiod
17 november — 3 december 2010

Teckning genom foretradesratt, direktregistrerade aktier
Teckning genom betalning enligt emissionsredovisning

Teckning genom foretradesrétt, forvaltarregistrerade aktier
Teckning genom betalning i enlighet med instruktioner fran
forvaltare

Teckning utan foretradesratt
Anmalan om teckning av aktier i poster om 1000 aktier
(3000 kronor)

Betalning for aktier vid teckning utan foretradesratt
| enlighet med utsénd avrakningsnota

Handel med nyemitterade aktier

Saval befintliga som nyemitterade B-aktier kommer att tas
upp till handel pa AktieTorget, med start omkring vecka 3,
ar 2011. A-aktien kommer €j att tas upp till handel.

Antal aktier fére emissionen
2508407 aktier, varav 670454 A-aktier och 1837953 B-aktier

Vardering (pre-money)
Cirka 7,5 miljoner kronor

Antal emitterade aktier
2508407 B-aktier

Emissionsbelopp, foretradesemissionen
7525221 kronor

Overtilldelningsoption
400000 B-aktier

Emissionsbelopp, overtilldelningsoption
1200000 kronor

Erbjudandets totala belopp (inklusive dvertilldelningsoption)
8725221 kronor

Foretradesritt till teckning

Den som pé& avstamningsdagen 12 november ar aktiedgare i
ECOMB &ger ratt att for varje befintlig aktie av serie A eller B
teckna en ny aktie av serie B i Bolaget.

Teckningskurs
De nya aktierna i ECOMB emitteras till en kurs om 3 kronor per
aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag for faststéllande av vilka som skall erhalla
teckningsréatter ar 12 november 2010. | den man det férekommer
handel i Bolagets aktier handlas de exklusivt utan ratt till
deltagande i Emissionen fran och med 10 november 2010

(tva bankdagar innan). Sista dag for handel i ECOMBSs aktie med
ratt till deltagande i Emissionen ar séledes 9 november 2010

(tre bankdagar innan).

Teckningsratter

Aktieagare i ECOMB erhaller en teckningsrétt for varje pa
avstadmningsdagen innehavd aktie. For teckning av en ny aktie
erfordras en teckningsratt.

Handel med teckningsritter

ECOMB kommer inte att arrangera ndgon handel med tecknings-
ratter i Bolaget. Aktiedgare som dnskar sélja sina teckningsrétter
maste sjélv finna en kopare till dessa. Teckningsratter som inte
séljs eller utnyttjas for teckning senast 3 december forfaller och
blir vérdeldsa.

Emissionens totala belopp

Genom Emissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6kas med
maximalt 1254203:50 kronor och antalet B-aktier med maximalt
2508407 stycken.

Overtilldelningsoption

For det fall att foretrdédesemissionen dvertecknas genom att
allmanheten anmaler sig for teckning av aktier utan féretradesréatt
har styrelsen beslutat om en 6vertilldelningsoption som ger
styrelsen mojlighet att, pd samma villkor och under samma
forutsattningar som féretrddesemissionen, emittera ytterligare
hdgst 400000 B aktier inom ramen fér Erbjudandet. Beslut om
att utnyttja dvertilldelningsoptionen skall fattas inom 30 dagar
efter teckningstidens slut. En eventuell tillkommande emission
kommer séledes att ske i omedelbar anslutning till den nyss
namnda beslutade féretradesemissionen d& dven tecknings- och
anmalningstiden sammanfaller med vad som géller for féretrade-
semissionen.

Teckningstid

Teckning med foretradesréatt (med stod av teckningsratter) sker
genom kontant betalning under perioden 17 november till

3 december 2010. Efter teckningstidens utgéng saknas
outnyttjade teckningsréatter varde.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Ratt till forlangning av teckningstiden samt
emissionens fullfoljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden och
flytta fram likviddagen samt att, under alla omsténdigheter,

fatta beslut att inte fullfdlja emissionen. Beslut att inte fullfolja
emissionen skall vara fattat fore det att avrdkningsnotor skickas ut.

Teckning och betalning med st6d av teckningsratter

Direktregistrerade aktier

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pé avstam-
ningsdagen ar registrerade i den av Euroclear fér Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller emissionsredovisning avseende
erhdlina teckningsratter med vidhdngande inbetalningsavi,
Memorandum samt "Sarskild anmélningssedel” for teckning med
foretrade. VP-avi avseende inbokning av teckningsratterna pa
aktiedgares aktiekonto ("VP-konto”) kommer ej att skickas ut.

Emissionsredovisningen fran Euroclear med fortryckt
inbetalningsavi skall anvédndas om teckning sker med stéd av
SAMTLIGA erhéllna teckningsratter. Observera att teckning
genom utnyttjande av samtliga erhélina teckningsratter skall ske
senast den 3 december 2010. "Sarskild anmélningssedel” skall
d& inte anvandas.

| de fall teckningsratter har férvarvats eller avyttrats, eller
av annan anledning ett annat antal an det som framgar av den
fértryckta teckningssedeln utnyttjas for teckning, skall en sarskild
anmalningssedel ("Sarskild anmalningssedel”) anvandas som
underlag for teckning genom betalning. Den fortryckta inbetal-
ningsavin skall da inte anvéndas.

Forvaltar- eller formyndarregistrerade

samt pantsatta aktier

Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat hos bank eller
annan férvaltare, erhller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Anméalan om teckning och betalning skall istéllet ske
enligt anvisningar fran forvaltaren. For den som ar upptagen i det
i anslutning till aktiebokens sarskilt férda register éver panthavare
med flera kommer panthavaren eller férmyndaren att meddelas
separat.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter
Institutionella investerare samt privata investerare erbjuds att
teckna de aktier som inte tecknas med stdd av teckningsratter.
Teckning skall ske i poster om 1000 aktier motsvarande 3000
kronor.

Anmadlan

Anmalan om teckning utan féretrddesratt gérs genom ifyllande
av anmalningssedel "Teckning utan foretradesratt”, varvid dnskat
antal aktier skall anges. Anméalningssedeln insdndes darefter per
post till emissionsinstitutet Aktieinvest, med adress enligt nedan.
Anmalningssedeln kan ocksa faxas in till Aktieinvest eller skickas
inskannad per e-post.

Adress:
Aktieinvest FK
SE-113 89 STOCKHOLM

Faxnummer och e-post:
Fax: +46-(0)8-5065 1701
E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

Endast en anmélningssedel per tecknare far géras och endast
den anmélningssedel som sist kommit in till Aktieinvest kommer
att beaktas. Ofullstéandigt eller felaktigt ifylld anméalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Observera att anmélan
ar bindande. Anmalningssedeln skall vara Aktieinvest tillhanda
senast 3 december 2010.

Tilldelning

Fér det fall att inte samtliga aktier blivit tecknade med foretra-
desratt i Emissionen skall styrelsen besluta om tilldelning inom
ramen for Emissionens hégsta belopp till de som anmalt intresse
av att teckna utan foretradesratt. Styrelsen skall da tilldela i forsta
hand de som var aktie&gare pa avstdmningsdagen, pro rata i
forhallande till antalet innehavda aktier p& avstamningsdagen,
och i andra hand dem som inte var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen, pro rata i forhallande till anmalt intresse.

Tilldelning till emissionsgaranter

For det fall att summan av de aktier som tecknats med respektive
utan foéretradesratt inte nér upp till det emissionsbelopp som
garanterats i Emissionen genom emissionsgaranter skall
tilldelning av aktier upp till garanterat belopp i Emissionen ske

till emissionsgaranterna med férdelning i férhallande till stallda
garantiutféstelser.

Tilldelning 6vertilldelningsoption

Styrelsens beslut om eventuell tilldelning av aktier inom ramen
for Overtilldelningsoptionen kommer att ske utifran syftet att
tilgodose en god &garspridning och en god likviditet i aktien.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan féretra-
desratt Iamnas genom utfardande av avrékningsnota, vilket
beréknas ske omkring 10 december 2010. Inget meddelande
utgar till dem som ej fatt tilldelning. Aktierna skall betalas kontant
enligt instruktioner p& avrékningsnotan senast fem bankdagar
efter avrékningsnotans utfardande.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta &r mojligt, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pa att inbokning av Betalda Tecknade Aktier (BTA) skett

pa tecknarens VP-konto. BTA omvandlas till aktier s& snart
emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas

ske omkring vecka 3, ar 2011. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive férvaltare att delges.
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Flera serier av BTA

Enligt Aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar en del av
en emission registreras hos Bolagsverket. Om denna méjlighet
till delregistrering utnyttjas kommer flera serier av BTA att
utfardas. Den forsta serien kommer dé att benamnas "BTA 17 i
VP-systemet. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier s& snart en
forsta eventuell delregistrering blivit verkstélld hos Bolagsverket.
En andra serie kommer att bendmnas "BTA 2” och utférdas fér
betalda tecknade aktier som tecknats vid en tidpunkt sa att de
inte kunnat ingé i den forsta delregistreringen. BTA 2 kommer att
omvandlas till aktier s& snart emissionen slutgiltigt registrerats
hos Bolagsverket, vilket beréknas ske omkring vecka 3, ar 2011.

Handel med BTA
Ingen organiserad handel med BTA kommer att ske.

Leverans av aktier

De aktier som nytecknas bokfoérs som BTA pa VP-kontot fram till
dess att aktiekapitaldkningen registrerats hos Bolagsverket. Efter
registreringen hos Bolagsverket kommer BTA att omvandias till
aktier utan avisering fran Euroclear.

Upptagande till handel av aktier

ECOMB har ansokt om listning av B-aktien pa AktieTorget.
Handel med nyemitterade aktier berdknas kunna pabérjas
omkring vecka 3, ar 2011, efter det att registrering av emissionen
skett hos Bolagsverket.

Handelsbeteckningen (“ticker”) kommer att vara ECOM.

B-aktiens ISIN-kod &r: SE0000411761

Rétt till utdelning

Alla aktier i Bolaget ager lika réatt till utdelning. De nyemitterade
aktierna medfor ratt till utdelning fr&n och med verksamhetséret
2010. Den som pa faststalld avstamningsdag for utdelning skall
anses behdrig att mottaga utdelning och vid fondemission ny
aktie som tillkommer aktiedgare samt att utéva aktiedgaren
foretradesratt att deltaga i emission.

Vid eventuell utdelning sker utbetalning via Euroclear. Om
aktiedgaren inte kan nds genom Euroclear, kvarstar fordran pa
ECOMB och begréansas endast avseende utdelningsbelopp och
lagstiftning om preskription. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget.

Offentliggérande av utfall av emissionen

Sa snart som det &r mojligt efter att teckningstiden avslutats
kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av emissionen.
Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande som
distribueras via AktieTorget samt finnas tillgéngligt p& Bolagets
hemsida.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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VD har ordet

ECOMB har aldrig statt infér en battre framtid an just nu. Nya
EU-direktivet Industrial Emissions Directive (IED) som antogs
av EU-parlamentet 7 juli 2010 &r precis den vitamininjektion
som vi och branschen har vantat pa i flera ar. Nu maste
kunderna investera, om de inte skall tvingas stanga ner sina
anlaggningar som kostat miljardbelopp att bygga.

IED kommer att ha en enorm betydelse for ECOMB den
narmaste tiodrsperioden. Ecotube-systemet ar den 6verlagset
mest kostnadseffektiva I6sningen for att klara de nya utslapp-
skraven. Bara sedan sommaren har vi sett ett kraftigt 6kad
infléde av bestallningar pa forstudier. Ecotube-systemets
bésta tid &r verkligen nu!

Kolpannan St Ouen viktig referensinstallation

Nar vi nu ser framat gor vi det darfor med stor tillforsikt. Ar 2008
levererade vi vart forsta Ecotube-system till en koleldad panna,

i St Ouen utanfér Paris. Ar 2009 fick vi en foéljdorder till den

andra koleldade pannan i samma anlaggning. Ordervardet for
denna anlaggning med tva koleldade pannor uppgick till totalt

29 miljoner kronor. Installationerna till badda pannorna blev mycket
lyckade och dvertraffade kundens férvantningar rejélt, genom att
Ecotubesystemet lyckades reducera utsldppen av NO, med hela
70 procent.

Betydelsen av denna lyckade referensinstallation kan inte
Overskattas! Under den nérmaste tiodrsperioden kommer ett
mycket stort antal koleldade pannor att behéva uppgraderas
med ny utslappsminskande utrustning som en f6ljd av Industrial
Emissions Directive (IED). Bara i Europa finns cirka 2000
koleldade anl&ggningar och en stor andel av dessa maste
investera i utsléppsminskande utrustning for att inte behdva
sténga ner.

Existerande konkurrerande teknologier som SNCR kommer
enligt var bedémning inte att klara de nya utslappskraven. Andra
konkurrerande teknologier, som installation av katalysator (SCR),
har en vasentligt hégre investeringskostnad for kunden. Var
teknologi befinner sig darmed i en "vinnarposition”. Vi har hittills
under ECOMBs historia aldrig varit i en s& stark marknadspo-
sition som vi &r just nu.

Okat inflode av forfragningar

Vi marker redan av ett kraftigt 6kat inflode av forfragningar.
Sarskilt marks det pa den franska marknaden, dar IED-direktivet
redan &r en realitet for anlaggningsadgarna. Sedan tidigare
diskuterar vi med &garna till tvd anlaggningar, totalt 6 pannor som
eldas med kol och bagasse (sockerrérsrester), pa den franska

6n Reunion. Efter del lll av var férstudie pa denna exotiska 0 i
Indiska Oceanen arbetar vi nu intensivt med avrapporteringen
och mot mélet att f& en bestalining av ett Ecotube-system under
forsta halvaret 2011.
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ECOMB skall senast ar 2014 omsétta minst 100 miljoner kronor,
med ett positivt rorelseresultat pa minst 15 miljoner kronor.

Bara sedan sommaren i &r har vi dartill fatt flera nya bestall-
ningar pa forstudier i Frankrike:

¢ Forstudie kolpanna Grenoble

e Forstudie kolpanna Osiris (S Lyon) (férvéntad bestalining)

e Forstudie kolpanna Besancon

* Trimningspaket NO, till tre anlaggningar med kolpannor, norra
Frankrike, offerter (férvantade bestélliningar)

Aven pé andra marknader ser vi en 6kad aktivitet. Vi har
kommit langt i diskussionerna med en storre europeisk panntill-
verkare betréffande OEM-installationer av Ecotube-systemet i
en av deras pannmodeller (i snitt fyra Ecotube-paket per panna).
Beslut om OEM-leveranser férvantas under 2011. | USA arbetar
vi efter avrapporterade férstudier med kompletterande offerter
till tva biobransleeldade anlaggningar (1+3 pannor), en i norra
USA och en i s6dra USA. | Japan har vi en ny partner pé ingang.
| Kina ser vi ett fortsatt stort intresse fér de-NO, p& framst
avfallspannor.

Fler projekt kraver storre férséljningsorganisation
Mot bakgrund av den 6kade aktiviteten pd marknaden behover
vi darfor forstéarka var forséljnings- och leveransorganisation for
att klara den férvantade volymékningen av projekt. Dartill vill vi
forstarka var egen forséljningsorganisation for att ha kapacitet
att arbeta narmare och mer aktivt med vara partners, for att
hitta nya partners samt for att sélja in Ecotube-systemet pa nya
marknader.

Inte minst ser vi Tyskland som en potentiellt mycket stor
marknad for koleldade pannor. | november kommer vi att
presentera Ecotube-systemet pa en konferens i Essen. Nar det
géller marknaden i Osteuropa kan vi redan nu presentera en ny
partner, Boson Energy, som har en stark férankring pa framst den
polska marknaden. Till detta kommer en potentiellt stor marknad
i Asien, framst Kina, som vi annu inte haft resurser att bérja
bearbeta pa allvar.

15 miljoner i rorelseresultat senast ar 2014

ECOMB kommer att nd en kraftigt 6kad omsattning under den
narmaste tiodrsperioden. Bara antalet koleldade anlaggningar i
Europa &r cirka 2000 stycken och till detta kommer avfalls- samt
biobrénsleeldade anldggningar. En marknadsbeddémning som
vi tagit del av, fran en storre leverantér av nya anlaggningar, ar
att den totala marknaden 6ver den ndarmaste tio&rsperioden

for "Retrofit” (installation av utslappsbegransande utrustning
pa befintliga anlaggningar) kommer att uppga till mellan

10 - 50 miljarder kronor. ECOMB skall ta en stor andel av denna
marknad!

IED kommer att infras via nationell lagstiftning och darfér
kommer det att sla igenom olika snabbt i olika lander. Vi bedémer
dock, inte minst baserat pa det kraftiga 6kade inflodet av
forfragningar och bestallningar pa forstudier, att ECOMB senast
ar 2014 skall kunna omsatta minst 100 miljoner kronor, med ett
positivt rorelseresultat pd minst 15 miljoner kronor.

Pannoptimering nytt affairsomrade

Vi behéver ocksa finansiella resurser for att komplettera var
affarsmodell. ECOMBs stora utmaning dnda sedan starten

har varit att det i princip bara har funnits en marknad for var
produkt nar kunderna har varit tvingade att sinka sina utslapp,
genom nya lagstadgade utslappskrav. Hittills har i princip inga
kunder velat investera av s& kallade "grona skal”. Sa under de
perioder nér kunderna moétt lagstadgade utsléppskrav med redan
existerande utslappsbegransande utrustning har efterfragan varit
mycket svag, som till exempel under perioden 2007 — 2009.

Dérfér har ECOMBs marknad varit valdigt "digital”; ibland en
stor efterfragan pa utslappsbegransande utrustning, ibland ingen
marknad alls. Aven om IED innebér att marknaden verkligen
kommer att vara "PA” under den narmaste tiodrsperioden sa
planerar vi redan nu for en framtid bortom denna period.

ECOMB har dnda sedan starten, genom att ha levererat Ecotube-
systemet till manga olika typer av pannor, byggt upp en stor
kompetens inom pannoptimering som vi vill exploatera. Brister i
anlaggningars funktionssatt kostar arligen mangmiljonbelopp for
kunderna och ar dessutom svara att atgérda. Vi bedémer darfor
att det finns en stor potential for en specialiserad konsult inom
pannoptimering, som idag inte tdcks av ndgon annan leverantor
pa marknaden.

Genom att starta ett nytt affarsomrade, ECOMB Combustion
Consulting Services (ECCS) inom pannoptimering, skall ECOMB
na en 6kad andel kontinuerliga intékter samtidigt som steget till
att anlita ECOMB bli mindre. Vi kan fa en tidigare affarsrelation
med potentiella kunder och en 6kad andel kontinuerliga intakter.
Dartill kan vi attare "fa in en fot” hos ménga kunder som i
férlangningen &aven kan bli kunder till Ecotube-systemet. Vi vill
starta detta projekt pa den svenska marknaden i liten skala, men
efterhand som vi ser att det finns en efterfrdgan pa tjansterna vill
vi internationalisera upplagget.

Valkommen att delta i var expansion

ECOMB befinner sig idag i ett spdnnande ldge med mycket stora
kommersiella mojligheter. Genom féreliggande nyemission far

vi de resurser som krévs for att vi skall kunna bearbeta de stora
marknadsmajligheter som nu haller pa att 6ppna sig for oss.

Jag vill passa pa att tacka vara medarbetare for deras stora
engagemang samt alla véra aktiedgare och finansiarer for stodet
sedan starten. Samtidigt vill jag hélsa saval gamla som nya
aktiedgare varmt valkomna att delta i den expansion som Bolaget
nu star infor.

Valkommen!

Ulf Hagstrom
Verkstéllande direktor
Sodertélje i oktober 2010

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Verksamhet och historik

ECOMB har dnda sedan starten ar 1992, da Bolaget Iamnade in
sin forsta patentansdkan, haft som afféarsidé att sélja Ecotube-
systemet. Bolaget fick sin forsta stora order i Sverige ar 1995,
till en 20 MWth biobrénsleeldad panna p& Backhammars bruk i
Vérmland.

Hog andel férséljning pa export

Ar 2000 fick ECOMB sin férsta stora internationella order i
Coventry i England. Nya order har sedan tagits i framfér allt USA,
Frankrike, Holland och England. Den internationella férsaljningen
har legat pa en hég andel av den totala forsaljningen.

Kunderna har framfor allt varit 4gare av pannor som eldas
med avfall eller biobransle och som haft ett krav, i princip alltid
harrérande fran myndighetskrav eller lagstiftning, att sénka sina
utslépp av frdmst kvaveoxider (NO ), men ocksé svaveldioxid
(S0O,), koloxid (CO) och partiklar.

Produktmaéssigt har Ecotube utvecklats till att bade kunna
anvandas i stérre anldggningar och till mer komplicerade applika-
tioner, dar Ecotube anvander olika reagenser som urea, vatten
eller luft for att na 6nskade resultat och utslappsminskningar.

Koleldade pannor mycket storre marknad

Senaste stora steget i Ecotubes utveckling var nar produkten &r
2008 levererades till en koleldad panna pa 270 MWth i franska St
Ouen utanfor Paris. Det ar forsta gdngen som Ecotube anvands

i en panna som eldas med kol och det &r den hittills stérsta
anlaggningen som installerat ett Ecotube-system. Under 2009
fick ECOMB ytterligare en order till en andra koleldad panna i
samma anlaggning. Totala ordervérdet for installationerna var 29
miljoner kronor.

Panna utan Ecotube

ECOMB lyckades i denna installation sénka utslappen av
NO, med 70 procent, vilket dvertréffade kundens férvantningar.
Kostnaden fér kunden p& 29 miljoner kronor ar en brakdel av
vad en installation av en katalysator skulle ha kostat. Denna
anldggning kommer dérfor att vara Bolagets viktigaste referens-
anléggning infér den kommande tiodrsperioden.

EU-direktivet IED ger stark marknad

EU-parlamentet antog den 7 juli 2010 det nya utslappsdirektivet
IED, Industrial Emissions Directive, vars nya sankta utslappskrav
trader i kraft frdn och med &r 2016 (med lokala undantag till &r
2020 eller som langst till &r 2023). IED kommer att sld igenom vid
olika tidpunkter i olika Iander, men ECOMB mérker redan av ett
kraftigt 6kad antal prospects i till exempel Frankrike. Totalt sett

i EU:s samtliga lander finns det ett mycket stort antal koleldade
pannor som den narmaste tiodrsperioden behdver uppgraderas
for att sénka sina utslapp av séval NO_, SO, och CO (kolmonoxid)
for att klara de nya kraven.

ECOMBs system Ecotube har genom installationen till CPCU
i St Ouen, Frankrike bevisat att systemet klarar att sénka
utslappen till de nya utsldppskraven. Kunden kan spara mycket
stora belopp genom att vélja att sdnka utsldppen med Ecotube-
systemet jamfort med betydligt dyrare konkurrerande 16sningar.
ECOMBSs marknad kommer darfér att vara mycket stark den
narmaste dryga tioarsperioden och Bolaget kommer inom kort att
na en vasentligt hogre omsattning och ett starkare resultat.

Panna med Ecotube

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Marknadsoversikt: Ecotube till existerande anlaggningar

Kunder med befintliga pannor

ECOMB séljer sitt system Ecotube till kunder som har fastbréns-
leeldade &ng- och hetvattenpannor. ECOMBSs kunder &r &garna
till dessa anléggningar, vilket for energianlaggningar ar statliga,
kommunala eller privata energibolag, och fér industrianlaggningar
normalt sett stora privata féretag.

Historiskt har flest Ecotube-system salts till pannor som eldats
med biobrénsle (till exempel flis och bark) eller avfall. Ar 2008 fick
ECOMB den férsta ordern till en koleldad panna, fran energifo-
retaget CPCU och deras kraftvarmeverk i StOuen i utkanten av
Paris. Ar 2009 foljdes den upp med ytterligare en order till samma
anlaggning. Dessa forsta installationer i koleldade pannor &r ett
genombrott inom ett helt nytt marknadssegment med mycket
stor potential for framtiden. Installationerna har blivit mycket
framgéangsrika och fungerar darfér som en férnéamlig referensin-
stallation vid férséljning till andra liknande anldggningar, inte bara
i Frankrike utan pa hela varldsmarknaden.

Marknadspotential

Marknaden fér Ecotube delas i férsta hand in efter panntyper,
vilka bestédms av vilken typ av brénsle som pannorna ar
konstruerade for. Huvudsakligen anvands tre olika sorters
brénsle, vilket ger upphov till olika typer och storlekar av pannor:

¢ Koleldade pannor
¢ Avfallseldade pannor (Waste To Energy - "WTE”)
¢ Biobransleeldade pannor

Koleldade pannor

ECOMBs storsta marknad forvantas framdver vara koleldade
pannor. |[EA Clean Coal Centre &r ett samarbetsprojekt mellan
medlemslander fran IEA (International Energy Agency). Totalt
finns i varlden enligt IEA Clean Coal Centre cirka 2000 koleldade
kraft- eller vdrmeverk och dartill ytterligare 5800 andra koleldade
enheter. En uppskattning ar att 2000 av dessa koleldade enheter
finns i Europa.

Koleldade anlaggningar &r dock nagot vanligare i USA. Enligt
den amerikanska myndigheten US Department of Energy har USA
over en fjardedel av varldens kolreserver och dver halften av den
el som produceras i USA gors med energi som kommer fran kol.

Enligt amerikanska US Energy Information Administration finns
det 600 koleldade elproducerande anléggningar i USA med totalt
1400 pannor. Till detta kommer andra koleldade enheter i USA,
vilka kan uppskattas till cirka 1800 stycken. Foljaktligen finns det
uppskattningsvis 3400 koleldade anlaggningar i évriga varlden.

Vérldens energibehov véxer dock kontinuerligt. Hog tillvaxt
i framfér allt nya industrilander som BRIC-landerna (Brasilien,
Ryssland, Indien och Kina), men ocksa som en foljd av allmant
hdgre levnadsstandard i varlden, ger ett 6kat energibehov.
Billigaste och enklaste séttet att snabbt 6ka energiproduktionen
globalt &r att elda mer kol. Det &r darfor sannolikt att varlden
kommer att se en tillvéxt av nya koleldade pannor under
Overskadlig framtid.

| Kina byggs for narvarande méanga koleldade pannor for att
moéta det kraftigt 6kande behovet av energi. Under de senaste
aren har det dessutom byggts ett stort antal avfallseldade
pannor. Féljden har blivit att Kinas mark och sjoar blivit hart

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

drabbade av férsurande utslapp och darfér kommer kraven pa
NO,-utslépp att skérpas. Kina ar dérfér en potentiellt mycket
intressant marknad for ECOMB.

Avfallseldade pannor
Enligt statistik fran &r 2005 fran International Solid Waste
Association finns i vastra Europa totalt 431 férbrénningsanlagg-
ningar for avfall.
Avfallseldade pannor i Visteuropa

Anlaggningar respektive kapacitet

Kapacitet per

Land "Antall Total kapacitet  anlaggning
anlaggningar (ton per h) (ton per h per
anlaggning)

Belgien 18 367 20,4
Danmark 34 577 17
Finland 1 8 8
Frankrike 127 1909 15
Italien 51 690 16,5
Nederlanderna " 670 60,9
Norge 13 78 6
Portugal 3 205 68,3
Schweiz 30 464 15,5
Spanien 10 245 24,5
Storbritannien 22 386 17,5
Sverige 30 513 171
Tjeckien 3 117 39
Tyskland 68 2445 36
Ungern 1 60 60
Osterrike 9 91 10,1
Summa/genomsnitt 431 8825 20,5

Den franska marknaden ar som synes stoérst med 127 anlagg-
ningar. | manga lander i Europa laggs dock fortfarande stora
mangder avfall pa deponi. Krav p4 att ta itu med problemen med
deponering av sopor kan 6ka méngden férbrédnningsanlaggningar
for avfall och ddrmed ocksd ECOMBs marknad.

| USA Iaggs mer avfall p& deponi och antalet anlaggningar &r
darfor mindre. Enligt amerikanska branschféreningen Energy
Recovery Council finns det totalt 87 anlaggningar i USA, som
bestar av sammanlagt 218 pannor. En 6kad miljomedvetenhet i
USA kan pa sikt skapa en 6vergang till att i 6kande utstrackning
brénna avfall, vilket i s& fall skulle 8ka marknaden fér ECOMB.

Totalt finns i varlden dver 1000 avfallseldade anldggningar,
enligt undersoékningen "The World Market for Waste Incineration
Plants 2010/2011” fran tyska miljékonsultbolaget ecoprog GmbH.

Biobransleeldade pannor

| Europa 6kar antalet biobransleeldade anldggningar. Under
perioden 2008 - 2013 beddms enligt brittiska nyhetsforetaget
New Energy Focus antalet anlaggningar 6ka med 350 stycken,
fran 700 till 1050 anlaggningar, vilket innebar en 6kning med 50
procent.
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| USA finns det enligt California Biomass Energy Alliance
cirka 120 biobrénsleeldade anlaggningar. The Biomass Power
Association uppger 107 biobrénsleeldade pannor i USA och
dartill 12 i Kanada. Till detta kommer uppskattningsvis ett
hundratal anldggningar hérande till pappers- och massabruk.

Totalt i varlden finns det saledes vasentligt Gver 1000 biobransle-
eldade anléggningar.

Totalt antal anlaggningar i varlden, alla brénslesorter

Antal anlaggningar indelade efter brénsle

Kol Avfall (WTE) Biobrénsle
Europa 2000 431* 700
Nordamerika 2400 87 230
Ovriga vérlden 3400 >500 >200
Totalt 7800 >1000 >1000

* Vasteuropa
Alla pannor ar éver 20 MWth

Svenska marknaden

| Sverige redovisar Naturvérdsverket varje &r utslapp av NO,
fran forbranningsanlaggningar i Sverige. For ar 2008 fanns 256
anlaggningar (som bestar av totalt 477 pannor) medtagna i
Naturvardsverkets sammanstalining, vilket var en 6kning med 5
anlaggningar jamfort med &r 2007.

Observera att i denna statistik gérs ingen uppdelning efter
brénslesort, vilket betyder att &ven anldggningar som eldas med
flytande eller gasformiga branslen (ej primart en marknad for
Ecotube-systemet) finns med sammanstaliningen.

Drivkrafter pa marknaden
Kunden investera i ett Ecotube-system av nagot av féljande skal:

e For att till lagsta mojliga kostnad klara grénser i nya
utslappskrav (for fortsatt drift)

® For att sénka sina I6pande kostnader fér miljdavgifter och drift
av pannan

e For att skapa nya intékter (till exempel fran utslappsréattigheter
for CO,)

Hittills har det férsta motivet, det vill séga att klara nya
utslappskrav, varit det dverlagset viktigaste motivet till att
investera i ett Ecotube-system.

Industrial Emissions Directive (IED)

EU antog' 23 oktober 2001 The Large Combustion Plant
Directive (LCP, Direktivet for stora férbréanningspannor), som

ar ett regelverk for utslapp fran pannor Gverstigande 50 MWth.
Direktivet sétter grénser for utsldpp av NO,, SO, och partiklar.
Enligt direktivet maste anlaggningar som har fatt tillstand (licens)
for drift efter 1 juli 1987 uppfylla utslappsnivaerna i direktivet
senast 31 december 2015, alternativt stanga.

EU har nyligen tagit beslut om ett nytt direktiv, IED - Industrial
Emissions Directive, som kommer att ersatta sju direktiv som
berdr industriutslapp (bland annat LPC och IPCC - Integrated
Polution Prevention and Control). IED-direktivet, som beslutades
s sent som i juli 2010, sénker till4tna utslappsnivéer av SO,, NO_
och stoftpartiklar.

1 EurActiv.com
2 Naturvardsverket
3 Herbert Smith E-bulletin

Tilldtna gransvarden for utslapp skall baseras pa Basta
Tillgéngliga Teknik (BAT = Best Available Technology)?.
Grunden for BAT &r s& kallade BREF-dokument (BAT Reference
Documents). Proceduren fér framtagande av BREF-dokument
andras i och med direktivet. Ett rddgivande forum med medlems-
stater, industrin och andra NGO (Non Governmental Organi-
sation) till EU-kommissionen etableras. Nar ett BREF-dokument
uppdateras sd méaste medlemsstaterna se till att alla tillstand
uppdateras inom 4 &r s att gransvérdena stammer 6verens med
den nya bésta tillgéngliga tekniken.

Som en kompromiss i IED-direktivet finns méjligheter att fér
enskilda lander med ett stort antal &ldre stora kolpannor att
forskjuta overgéngsfasen for de nya utslappsnivaerna till mitten
av 2020, eller till 2023 med begréansad drift (hdgst 17500 timmar
mellan 2016 och 2023).

En f6r ECOMB viktig utékning av IED-direktivet ar att storleks-
gransen for vilka pannor som berdrs av IED-direktivet sanks
fran 50 till 20 MWth?. Darmed Okar antalet pannor som berdrs
av direktivet kraftigt i Osteuropa, bland annat Polen som har ett
mycket stort antal sma kolpannor som understiger 50 MWth.

Férvantad marknadsutveckling

Under de narmaste 10 aren férvantas marknaden for utslapps-
begransande teknik att vara mycket stark, bade i Europa och i
andra delar av vérlden. | Europa kommer EU-direktivet IED att
krava att forbranningsanléaggningar installerar moderna och
kostnadseffektiva I6sningar for att sénka utslappen. Detta ar en
marknadsutveckling som starkt gynnar ECOMB.

Sarskilt i Osteuropa behéver flera sma gamla koleldade
anlaggningar uppgraderas for att na lagre utslapp. ECOMB
har darfor stora forhoppningar pa det nya partnersamarbetet
med Boson Energy, som har en stark marknadsposition inom
Osteuropa, sarskilt Polen.

Inom EU kommer olika nationella marknader att anpassa
sig till IED-direktivet olika snabbt, bland annat beroende pa i
vilken utstrackning méjligheterna till lokala undantag respektive
forlangd drift till &r 2023 utnyttjas. Klart &r dock att flera lander
redan har bérjat anpassningen. Att ECOMB under hésten 2010
fatt se en kraftigt 6kad volym av forfragningar fran Frankrike ar en
direkt foljd av det klubbade IED-direktivet.

| snabbvéxande regioner, sérskilt Kina, foljs en 6kad
energiproduktion av 6kade utslapp och dédrmed 6kad negativ
miljopaverkan, bland annat forsurning. Darfér kommer kraven pa
en minskning av férsurande utslapp i Kina att skérpas.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Marknadséversikt: Ecotube till OEM-marknaden

Kunder pa OEM-marknaden

Historiskt har systemet Ecotube primért salts till kunder

fér uppgradering av existerande anlédggningar (se kapitel
"Marknadsoversikt: Ecotube till befintliga pannor”). Sedan
arsskiftet 2008/2009 har ECOMB antagit strategin att &ven narma
sig marknaden for panntillverkare, fér att i egenskap av OEM
leverantor f& Ecotube-systemet installerat fran det att pannan
konstrueras och byggs.

Flera panntillverkare har bearbetats under 2009/2010.
Framgéngar borjar nu kunna skénjas och Bolaget bedomer att
det finns goda méjligheter till ett genombrott inom detta segment
inom en relativt snar framtid. Om Bolaget lyckas med att bli
OEM-leverantér till en stérre panntillverkare kan det innebéra en
betydande 6kning av férsaljningsvolymen i Bolaget.

Marknadspotential och ekonomisk potential

For narvarande bearbetas primért tillverkare av avfalls- och
biobrénsleeldade pannor. Enligt Bolagets beddmning nytillverkas
cirka 100 storre pannor per ar inom det geografiska och storleks-
massiga segment som ECOMB valt att bearbeta. Fér narvarande
har Bolaget valt att inrikta sig pa fordjupade diskussioner med
en stor tillverkare som har en andel av ungefér 10 procent av den
totala aktuella marknaden, det vill sdga cirka 10 pannor per ar.

Om Bolaget lyckas med sina foresatser att bli OEM-leverantor
till denna tillverkare bor det ge en merforsaljning per ar pa cirka
20 miljoner kronor per panna som Bolaget blir OEM-leverantér till.
Aven med ett nagot lagre tackningsbidrag vid OEM-férsiljning
an vid egen forséljning till existerande anlaggningar bor ett
sadant avtal pa sikt ge en betydande 6kning av Bolagets
forséljningsvolym och vinstniva. Bedémningen &r att ett avtal om
OEM-leveranser av Ecotube bdr kunna komma till stdnd under
forsta halvan av ar 2011.

One-level Ecotube-system. P3 bilden &r den hégra Ecotuben utdragen fér underhdll och service.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Eldhérd i dnden
pa en rost,
aviallseldad panna.
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Produkter och tianster

Ecotube

ECOMBSs huvudprodukt &r Ecotube-systemet. Ecotube-systemet
representerar ett nytt kostnadseffektivt verktyg foér att optimera
férbranningsprocesser och bestar av utdragbara lansar -
Ecotuber — férsedda med injektionsmunstycken.

Olika medier, foretradesvis luft, vatten eller urea, kan med hogt
tryck och hastighet tillféras pannan via munstyckena. Ecotuberna
ar strategiskt placerade i pannan, vilket mojliggor att de tillférda
medierna kan skapa en vasentligt battre omblandning. Det
resulterar i sin tur i att de lamindra gasstraken bryts och ett helt
nytt fldidesmonster skapas. Dessa nya flodesmonster gor att
férbranningen fungerar battre och blir mer optimal.

Ecotuberna kan antingen installeras redan vid ursprunglig
konstruktion och byggnation av pannan eller efterinstalleras i
existerande pannor i samband med uppgraderingar.

Kundnytta av Ecotube-systemet

Hittills har ECOMB framfor allt vént sig till marknaden for
existerande anlédggningar, genom efterinstallation av Ecotube i
samband med uppgraderingar. Kundens motiv till att investera i
ett Ecotube-system kan sammanfattas i tre huvudpunkter:

¢ Minska rokgasutslapp och ddrmed méta nya utslappskrav fran
lagstiftning

o Oka panneffekt och férbranningsverkningsgrad

¢ Minska underhallskostnader

Sarskilt viktigt kdpmotiv f6r kunden ar att minska utsléppen av
miljoskadliga &mnen for att klara nya lagstadgade utslappsnivéer.
Beroende pé exakt version och konfigurering av Ecotube-
systemet minskas till exempel NO -utsléapp med i genomsnitt
50 - 70 procent.

Forutom NO,-reduktion far kunden en méngd andra fordelar
genom att installera ett Ecotube-system:

¢ Radikalt férbattrad turbulens och omblandning av férbrén-
ningsgaserna

* Reduktion av CO och oférbrénda kolvéaten/LOI (Loss of Ignition)

e Genom tillsats av till exempel kalk via Ecotuberna reduceras
utsldppen av SO, och HCI i rékgasen

¢ Minskade CO,-utslapp vid given energiproduktion, tack vare
minskat luftdverskott och 6kad férbranningsverkningsgrad

o Mojligheter till 6kad panneffekt, vilket ar sarskilt intressant fér
avfallseldning dér pannagaren far betalt for att ta emot branslet

¢ Minskade belaggningar i eldstaden samt mindre erosion och
korrosion i eldstad och eftereldytor

Inte alla dessa positiva effekter ar enkla att mata. For utslapps-
nivaer och 6kning av verkningsgraden gér det dock att gora en
sammanstalining, dér installationerna har resulterat i féljande
forbattringar:

* 30-90% NO, reduktion

® 30-90% CO reduktion

¢ 10-30% reduktion av flygaska

* 5-10% 6kad panneffekt (avfallseldade pannor)

F6r en ndarmare granskning av uppnadda resultat i varje
installation for sig, se referenslistan éver genomférda projekt.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

En stor férdel med Ecotube-systemet ar att I16sningen &r
kostnadseffektiv. Sjalva installationen kréaver endast tre till
fyra dagars stopp av pannan, vilket ar vart stora pengar fér
kunden jamfért med konkurrerande l6sningar. Inga omfattande
ombyggnationer av panna eller kringutrustning krévs, dessutom
har systemet laga underhallskostnader.

Produktvarianter av Ecotube

Allt eftersom Ecotube anvants i fler anlaggningar har
varianter av Ecotube-systemet utvecklats, som kan séattas
in beroende pa vilka behov av framst utslappsminskningar
som kunden har.

Ecotube Air Staging Steguvis lufttillférsel med

kraftig turbulens

Ecotube SNCR Tillférsel av urea/ammoniak

fér 6kad NO,-reduktion

Ecotube FGR Tillforsel av recirkulerad

rékgas

Ecotube Humidification Tillférsel av vatten for att sénka
NO, och styra gastemperaturen

Tillforsel av bransle for
NO -reduktion (Testat, néra
kommersiell status)

Ecotube Reburning

Ecotube SO, -reduction Tillférsel av kalk for svavel-
reduktion (Testat, nara
kommersiell status)

How Low Can You Go With NO,?

NO, Reduction Ladder

1: Ecotube Air Staging

2: Ecotube SNCR

13: Ecotube FGR
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St Ouen, Frankrike, en anldaggning som dgs av CPCU. Hit levererade ECOMB ar 2008/2009 Ecotube-system till tvd

koleldade pannor for totalt 29 miljoner kronor.

Referenscaset CPCU i St Ouen, Frankrike

Féretaget CPCU, som tillhor franska SUEZ-gruppen, driver
kraftvarmeverket StOuen utanfor Paris. Kraftvarmeverket
bestar av tva koleldade pannor, med effekten 270 MWth

per panna. For ett antal &r sedan genomférde CPCU

en traditionell SNCR-installation i syfte att reducera
NO,-utslappen till den davarande utsl&ppsgransen pa 250 mg
NO /Nm?, (6% O,, tg).

Efter SNCR-installationen Iag utslappen kring 250 mg NO,/
Nm?. Installationen hade alltsd endast pa marginalen klarat att
fa ner utslappen till den maximalt tillatna nivan, dessutom med
hjélp av en mycket hog forbrukning av urea. Forbrukningen av
urea kunde na 6ver 550 liter per timme.

Féljaktligen bedomdes inte SNCR-installationen som
tillrackligt effektiv for att installeras i bada pannorna, sarskilt
inte mot bakgrund av att foretaget senast 2013 skulle bli
tvungen att na en ny lagre utslappsgréans pa 200 mg NO,/Nm?.

Efter en genomgang av vilka som var de basta tekniska
alternativen som fanns p& marknaden (BAT - Best Available
Technology), beslutade CPCU mot slutet av 2007 att
uppgradera bada pannorna med ett Ecotube-system (med ett
integrerat urea-insprutningssystem). Dartill installerades ett
recirkulationssystem for rokgaser som en del av leveransen
samt ett helt nytt reglersystem (mjukvara) fér pannans
kompletta luftsystem. Hela leveransen blev en "turn-key”-
16sning fran ECOMB som delades upp i tva projekt: instal-
lation i den forsta pannan under 2008 och i den andra pannan
under 2009.

Efter att installationen i den férsta pannan gjorts och
alla parametrar fininstallts, kunde CPCU konstatera att alla
Onskade resultat uppnaétts, till och med i hdgre utstrackning
an avtalat. Darfor valde CPCU att aven installera Ecotube-
systemet i den andra pannan, med precis samma utrustnings-
upplagg som i den forsta. Installationen i den andra pannan
blev klar under 2009.

Uppnadda resultat av installationen:

* Reducering av NO,-utsl&pp frén 350 till 150 mg/Nm?*

* Reducering av urea-férbrukning fran 550 till 150 liter per h,
ger en kostnadsbesparing pa cirka 800 kronor per h
(tack vare Ecotube i kombination med SNCR)

* Reducering av O,-tillférsel till pannan ger en
tydlig forbattring av verkningsgraden

e Fortsatt stabilt Iaga CO-utsléapp

¢ Reducering av rékgasflode

Fér ECOMB &ar CPCU i StOuen en viktig referensinstallation.
Den néarmaste tiodrsperioden kommer ett stort antal koleldade
anléaggningar i Europa att vara tvungna att installera ny
reningsutrustning, i syfte att f ner NO -utslédppen for att méta
nya lagstadgade utsléppskrav. ECOMB har i StOuen visat att
Ecotube-systemet &r en mycket kostnadseffektiv [6sning for
att nd de nya utslappskraven.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Referenslista
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Kundens _“E’ g E (.)x g -“z § 8
bransch Land Kund w  Enhetstyp Storlek < Brénsle X 4 (5] - s
Pulp&Paper  Sverige Béackhammars Bruk 1 Movinggrate 20MWth 2 Biomass 1995 50 60 n.a. n.a.
WTE Sverige Bollmora WTE plant 1 Movinggrate 11MWth 2 MSW 1996 55 0 n.a. n.a.
WTE Sverige Kristineheds WTE plant 1 Movinggrate 13MWth 2 MSW 1999 60 0 4 n.a.
WTE Sverige Kristineheds WTE plant 2 Movinggrate 13MWth 2 MSW 1998 60 0 n.a.
WTE Sverige Karlskoga WTE plant 1 Movinggrate 17MWth 2 MSW 1999 55 10 30
Pulp&Paper  Sverige Hallsta Paper Mill 3 Fixedgrate 40MWth 2 Biomass 2000 55 20 n.a. n.a.
Utility Sverige Flintrdnnan District Heating 1 Movinggrate 50MWth 2 Biomass 2001 25 n.a. n.a.
WTE Sverige Igelsta WTE plant 1 Movinggrate 95MWth 2 MSW 2001 40 n.a. n.a.
WTE England  Coventry&Solihull WDC 1 Movinggrate 28MWth 2 MSW 2001 50 15 n.a.
WTE England  Tyseley WasteDisposalLtd 1 Movinggrate 56MWth 2 MSW 2002 45 n.a. 35
Pulp&Paper  Sverige SCA Ortviken Paper Mill 3 Movinggrate 40MWth 2 Biomass 2002 0 90 n.a. n.a.
WTE England  Coventry&Solihull WDC 2 Movinggrate 28MWth 2 MSW 2003 50 15 n.a.
WTE England  Coventry&Solihull WDC 3 Movinggrate 28MWth 2 MSW 2003 50 15 n.a.
WTE Holland AVR, Rotterdam 2 Movinggrate 40MWth 2 MSW 2003 30 20 n.a. n.a.
Utility England  Glanford Power Station 1 Spreader-stroker 15MWe 2 MBM 2004 20 50 n.a. n.a.
Utility USA Boralex Stratton Energy 1  Spreader-stroker 50MWe 4 Biomass 2004 25 90 n.a. n.a.
WTE Frankrike Lons-Le-Saunier 1 Moving grate 11MWth 1 MSW 2005 50 0 n.a. n.a.
WTE Frankrike Econotre 1 Moving grate 26MWth 2 MSW 2005 60 0 12 n.a.
WTE Frankrike Econotre 2 Moving grate 26MWth 2 MSW 2005 60 0 12 n.a.
Utility USA Fort Fairfield 1  Spreader-stoker 20MWe 2 Biomass 2005 25 10 n.a. n.a.
Utility USA Stratton 1 Spreader-stoker 36MWe 4 Biomass 2005 30 0 n.a. n.a.
WTE England  Fibropower, Eye 1  Spreader-stoker 183MWe 2  Poultry Litter 2005 40 50 n.a. n.a.
Utility USA Livermore Falls 1  Spreader-stoker 36 MWe 4 Biomass 2005 25 0 n.a. n.a.
Utility USA Chateaugay 1 Spreader-stoker 36 MWe 4 Biomass 2005 30 0 n.a. n.a.
WTE Frankrike Pontmain 1 Moving grate 11MWth 1 MSW 2006 60 0 n.a. n.a.
WTE Frankrike Valezan 1 Moving grate 9MWth 0 MSW+SLD 2006 n.a. n.a. n.a. n.a.
WTE Frankrike Montargis 1 Moving grate 7MWth 0 MSW 2007 40 n.a. 15 n.a.
Utility Frankrike CPCU 1 Spreader-stoker 270MWth 2 Coal 2008 70 n.a. n.a. n.a.
WTE Frankrike Besancon 1 Moving grate 8MWth 0 MSW 2009 50 n.a. n.a. n.a.
Utility Frankrike CPCU 2 Spreader-stoker 270MWth 2 Coal 2009 70 n.a. 15 n.a.
WTE Frankrike Pontmain 2 Moving grate 8MWth 0 MSW 2009 50 n.a. n.a. n.a.
Férkortningar
Enhetstyp Bransle

Fixed grate = Fast rost
Moving grate = Rorlig rost

Spreader-stoker = Rorlig rost med luftinkastare eller roterande vals

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

MSW = Municipal Solid Waste (Hushallsavfall)
Biomass = Biobréansle
Poultry Litter = Honsgddsel och halm
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Patent och varumarken
Ecotube &r skyddat via ett flertal patentfamiljer
pa de viktigaste marknaderna:

e Ecotube |

e Ecotube Il
e Ecotube lll
e Ecotube IV
e Ecotube V

Patentfamiljen Ecotube | kommer att I6pa ut under de ndrmaste
aren, men efterféljande patentfamiljer bedoms ge ett fullgott
skydd mot att konkurrenter férséker kopiera I6sningarna. ECOMB
har ocksa genom att ha fullgjort ett stort antal tidigare instal-
lationer med gott resultat byggt upp en unik kompetensbank som
eventuella konkurrenter inte har tillgang till.

Varumarket Ecotube ar inregistrerat pa de viktigaste
marknaderna. K&nnedomen om varumarket Ecotube ar god pa
de marknader dédr ECOMB é&r verksamt och Bolaget bedémer
att varumaérket har 6kande betydelse for férséljningen av
|6sningarna. Varuméarken har lagstiftningsmassigt ingen tidsgréns
for skydd under forutsattning att varumérket anvands.

Konkurrerande l6sningar

ECOMBSs framsta konkurrenter nér det géller NO -reduktion
utnyttjar konventionell SNCR (Selective Non Catalytic Reduction)
- teknik, dar urea alternativt ammoniak sprutas in i eldstaden via
munstycken i pannvéggarna.

Stegad lufttillforsel (tillforsel av forbréanningsluft i flera steg)
och Rokgasrecirkulation (&terforing av rokgaser till eldstaden)
ar billigare l16sningar, men inte lika effektiva och nar darfor inte
samma reduktionsgrader som SNCR. Det unika med Ecotube-
systemet &r att dessa tre tekniker kan kombineras i ett och
samma system.

SCR (Selective Catalytic Reduction), dar NO,-reduktionen
sker med hjalp av ammoniak och en katalysator (i princip samma
grundteknik som for bilarna), nar Iangst men &r samtidigt den i
sérklass dyraste I6sningen. Installationen kréver stora volymer i
ofta redan trdnga pannhus, vilket ger en hdg investeringskostnad.
Aven driftkostnaderna &r héga vid installation av SCR da
rékgaserna maste aterviarmas med ett sekundart bréansle for att
uppna réatt reaktionstemperatur.

Direkt investeringskostnad for Ecotube
jamfort med konkurrerande l6sningar

Avfallseldade pannor

Ecotube 4 - 8 mkr
SNCR 3 -6 mkr
Stegad lufttillforsel 2 — 4 mkr
Rékgascirkulering 1 -2 mkr
SCR (katalysator) 15 - 30 mkr
Koleldade pannor, storlek cirka 300 MWth

Ecotube 10 - 15 mkr
SNCR 10 - 20 mkr
Stegad lufttillforsel 15 - 30 mkr
Rékgascirkulering 4 - 8 mkr
SCR (katalysator) 100 — 200 mkr

Hittills har installation av SNCR varit den tuffaste konkurrenten

till Ecotube. Kostnaden for en SNCR-installation &r ungefar
likvardig med en installation av Ecotube. Bedémningen &r dock
att SNCR-I6sningar inte kommer att kunna récka till framéver fér
att na de nya utslappsgranser som stipuleras i EU:s IED-direktiv.
SCR (katalytisk rening) ar den mest effektiva metoden for att
sénka utsldppen, men kostnaden for att installera SCR 6verstiger
vasentligt kostnaden for en installation av Ecotube.

ECOMBSs Ecotube-system har darfor en effektivitetsmassig
konkurrensférdel jamfért med SNCR och en vasentlig
kostnadsférdel jamfért med SCR. Ecotube kan dven fungera som
kompletterande teknologi till SCR-l6sningar. Genom att férst
installera Ecotube reduceras utslappen sa att en mindre (och
darmed betydligt billigare) installation av SCR-I0sning kan racka
for att nd 6nskade utslappsmal.

En installation av Ecotube erbjuder &ven andra,
rent ekonomiska fordelar fér pannégaren:

¢ Reduktion av flygaska (kostsamt att deponera pa grund av
hoga halter miljéfarliga &mnen)

o Okad panneffekt (for avfallseldade pannor, dar kunden fér bra
betalt f6r mottagande av avfallet)

* Minskade CO,-avgifter (storre betydelse pa langre sikt,
d& handeln med utslappsréttigheter forvantas expandera)

¢ Minskade underhallskostnader, inklusive byte av
korroderade tuber

Eftermarknad

Ecotuberna utsatts fér en mycket tuff miljé inne i pannorna,
sarskilt de som eldas med avfall. Darfor &r livslangden pa det
rostfria stdlmaterialet begransad. Kunderna kraver ofta tva &rs
garanti och ECOMB har klarat detta i ndstan samtliga fall.

Vid biobransleeldning haller materialet ofta fem - sex ar, medan
livslangden &r kortare for koleldade och sarskilt avfallseldade
pannor. Eftermarknaden for Bolagets produkter domineras darfér
av nya Ecotuber, ndgot som sjélvfallet expanderar i takt med
antalet installationer.

Teknisk utveckling

ECOMB arbetar kontinuerligt med olika tekniska utvecklings-
projekt for att bibehalla en tekniskt ledande position p&
marknaden for nya och kostnadseffektiva I6sningar med sikte pa
ytterligare utsldppsminskningar.

For nérvarande férbereds olika tekniska utvecklingsprojekt,
inom bland annat férbattrad férbranning av nya biobrénslen,
som vid ett framgangsrikt genomférande kan leda till helt nya
affarsmojligheter for ECOMB med stérre inslag av kontinuerliga
intékter.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Ett urval av referensanidggningar

Ashland, USA

Chateaugay, USA

Stratton, USA

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

Fort Fairfield, USA

Livermore Falls, USA

oy

A
£
<A
OQ
%

4
A

5
<
éé ;
w
5

7



\erksamhet och historik 27

- A

Igelsta, Sverige

Malmo, Sverige

Pontmain, Frankrike

Coventry, England Lons-le-Saunier, Frankrike

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Ovriga produkter

ECOMB har utvecklat ett flertal "tjansteprodukter”, vars
gemensamma syfte framfér allt &r att de skall stédja forsalj-
ningen av nya Ecotube-system. De viktigaste ar:

¢ Panndiagnos

¢ Eldstadsinspektion

Panndiagnos

Panndiagnosen innefattar 2-3 dagars arbete ute hos den aktuella
anlaggningen, dér pannan studeras i detalj. D4 varje enskild
panna ar mer eller mindre unik &r det viktigt att fa klarhet i hur
pannan reagerar pa olika stegéndringar av forbranningsparame-
trarna, bland annat for att kunna fastsla hur stora forbattringar
som kan astadkommas med Ecotube-systemet i ett nasta steg.
Arbetet avslutas med en rapport och presentation hos kunden.

Tjansten "Panndiagnos” kommer att vidareutvecklas och
utgdra ett basmoment vid inférsaljning till kund for ECOMBs nya
affarsomrade Konsulttjanster.

Eldstadsinspektion

Eldstadsinspektion genomférs under drift av en panna och
med hjélp av ECOMBs egenutvecklade videokamera. Kamera-
I6sningen har anvénts i éver fem ar och &r ett unikt verktyg vid
férbréanningsoptimering, framfor allt nér det galler att analysera
pannors problemomréden.

Exempel p& anvéndningsomraden for eldstadsinspektion:

¢ Inspektion av férbranningsforhallanden i eldstaden sdsom
stromningsmonster, strékbildning, turbulens, atercirkulation
och “déda zoner”.

Kontroll av sekundarluftens férdelning,

effektivitet och paverkan.

¢ Genom konventionell videoupptagning kan belédggningar och

temperaturfordelning pa 6verhettar- och konvektionsytor iakttas.

¢ | planeringsarbetet infor ett underhallsstopp inspektera

murverk, eventuella erosionsskador, beldggningar eller

korrosion, under drift.

Inspektion av en missténkt allvarlig skada under drift,

som till exempel tublackage.

¢ Vid konstaterad skada kunna planera reparationsarbetet
innan enheten tas ur drift for att minimera stopptiden.

Inspektionstjansten inkluderar en rapport och en film pa CD.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

Konsulttjdnster

ECOMB har under arens lopp arbetat med ett stort antal modeller
av pannor pa olika geografiska marknader. Darmed har Bolaget
byggt upp ett omfattande kunnande om férbranning i pannor och
de olika problem och utmaningar som pannagare stélls infor.

Méanga av problemen har visat sig vara gemensamma hos flera
kunder. Det rér bland annat problem med korrosion, varierande
verkningsgrad i pannan samt olika driftstérningar. Likval &r de
mycket dyra fér kunderna. Det géller i synnerhet d& kundens
investerade kapital i anldggningarna uppgar till miljardbelopp.
Kostnader for driftstérningar eller &terkommande reparationer till
foljd av icke-optimal anvéndning av anldggningarna uppgar till
méangmiljonbelopp varje ar.

Hittills har det funnits en tradition hos de flesta kunder att se
drift och teknisk skétsel av anlaggningarna som en kérnprocess
i féretaget, som man inte gérna anlitat externa konsulters
kompetens for att forbattra. Det rader en betydande skillnad
jAmfort med till exempel allmén féretagsledningsverksamhet,
dér anvédndande av managementkonsulter for radgivning och
resursstdd i interna utvecklingsprocesser vuxit enormt de
senaste aren.

ECOMB beddmer att det finns en marknad for kvalificerade
konsulttjdnster inom optimering av férbranning och drift av
pannor. For ECOMBSs del skulle ett sddant affarsomrade saval
ge ett stabilare intaktsfléde samt dven en utgéra en naturligt
dorroppnare till potentiella kunder for ECOMBSs produktlésningar,
narmast Ecotube-systemet eller tillkommande produkter.

Etablering av affairsomrade for konsulttjanster

ECOMB har under forsta halvaret 2010 tagit fram en strategisk
plan for den fortsatta utvecklingen av Bolaget. | denna ingar
etablering av ECCS under ett eget affarsomrade.

ECOMB skall erbjuda marknaden ett "helkunnandekoncept”
inom pannoptimering. Kunderbjudandet &r att ECOMB baserat
pa erfarenhet fran genomférda pannoptimeringar pa éver 50
fastbrénslepannor i Europa och USA skall kunna l6sa de mest
kostsamma problemen fér kunderna.

Exempel pa kundférdelar som kan uppnas med tjanster inom
pannoptimering &r féljande:

¢ Minskad hégtemperaturkorrosion
e Lagre CO- emissioner

e L&gre NO - emissioner

¢ Minskad mangd oférbrant i askan
e Jamnare angproduktion

¢ Minskade beldggningar

e Hogre verkningsgrad

* Hojd pannlast

® Forbattrad bransleinmatning och askutmatning
e Forlangd drifttid mellan revisioner
¢ Kortad revisionstid

L&sningarna kommer att genomféras via egna konsulter, eller
anknutna partnerkonsulter inom specialistomraden, till exempel
metallurgi (for korrosion) eller stromningsberéakningar (CFD).
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Econotre, Frankrike.
Hit levererade
ECOMB ar 2005
ett Ecotube-system
till en aviallselaad
panna.

Fort Fairfield, USA.
Hit levererade
ECOMB &ar 2005 ett
Ecotube-system till
en biobransleeldad
panna.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Forsalining och leverans

Forséljningsstrategi

ECOMB har huvudkontor i S6dertélje i Sverige, men finns
representerade pa flera olika marknader genom partners och
agenter.

Syftet att verka genom partners jamfért med att etablera
en egen internationell férséljningsorganisation &r att minska
ECOMBs fasta kostnader, samtidigt som partners sprakkun-
skaper och andra kunskaper om den lokala hemmamarknaden
utnyttjas till fullo. ECOMB bistar med teknisk kompetens
och erfarenheter fran tidigare installationer och samarbetar
med lokala partners i férséljnings- och installationsprojekt av
Ecotube. Lokala partners anvands ocksa for lokal upphandling av
komponenter ingdende i en viss installation.

Partners

ECOMB har vuxit pa den internationella marknaden genom
etableringar av partnerskap med olika féretag i branschen,
foretradesvis mindre bolag. | urvalsprocessen tittar ECOMB
bland annat pa bolagens specialiteter, dar ett av syftena ar
att fa in olika kompetenser, som gor att Bolaget tillsammans
med sina partners kan skapa ett starkt "ECOMB-team” pa
vérldsmarknaden.

Dérfér kan ECOMB i vissa fall, som till exempel i Tyskland,
arbeta med tva partners pd samma marknad. | andra fall har
Bolaget allokerat flera geografiska marknader till samma partner,
som till exempel flera lander i Osteuropa till den nya partnern
Boson Energy. Nedan féljer en kort sammanfattning av ECOMBs
partners.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

Jean-Luc Coulbault
Business Development
Manager, ECOMB

Alexandre Roche
Roche Technologies
Lyon, Frankrike

Klaus Schneider
KSEngineering
Kéin, Tyskland

Frankrike -

Roche Technologies, Lyon
Frankrike har under de
senaste aren utgjort ECOMBs
i sarklass mest framgéngsrika
marknad genom franska
partnern Roche Technologies.
Bakom Roche Technologies
framgéangar, senast
genombrottet inom segmentet
koleldade pannor, ligger
Jean-Luc Coulbault, som
nyligen tagit steget &ver till
ECOMB och idag ar nyanstalld
Business Manager i Bolaget.
Jean-Luc Coulbault bérjade
sin yrkesbana med att arbeta
mot mindre avfallseldade
pannor, dér han var huvudan-
svarig for turn-key leveranser
av kompletta anldggningar i
bolaget 3B. Roche Techno-
logies har lang erfarenhet
inom rékgasrening, bland
annat vat rening for svavel-
och dioxinavskiljning, saval
fran avfalls- som koleldade
anlaggningar.

Tyskland -

KS Engineering, Koéln

| Tyskland har ECOMB genom
partner salt ett storre antal
férstudier och eldstadsin-
spektioner, men annu inte
lyckats komma i mal med en
installation av ett Ecotube-
projekt. Nyligen beslutades
darfér om att starka upp
organisationen med ytterligare
en partner: AIXProcess i
Aachen, som kommer att
arbeta under ECOMBSs partner
sedan tidigare, KSEngineering
i KéIn, och aktivt delta i
marknadsbearbetningen.

KSEngineerings specialkom-
petens ar férutom férbrénning
aven torr rokgasrening och
pneumatisk transport av fasta
material, vilket ECOMB kan
fa stor nytta av nar det géller
kolpannorna, dér kol- och
kalkpulver transporteras med
pneumatik. AIXProcess har en
helt annan kompetensprofil;
bolaget byggdes upp runt
avancerade matematiska
berékningsprogram: en
mjukvara som ofta bendmns
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Martin Weng
AIXProcess
Aachen, Tyskland

Francois Screve
Deltaway Energy
San Francisco, USA

Fred Cailard
Deltaway Energy
San Francisco, USA

CFD (Computational

Fluid Dynamics) — mycket
anvéndbart for att berékna
strémningsmonster, tempera-
turprofiler och blandningsfor-
héllanden i eldstéder.

USA - Deltaway Energy,
San Francisco

Grundarna i Deltaway Energy
borjade sina framgangsrika
karriarer i franska Veolia och
kom s& smaningom att som
Plant Managers fa det ytterst
driftansvaret for avfallspannor
i Asien.

Har har ECOMB en vardefull
tillgéng och kunskap om hur
kunderna gor sina investe-
ringskalkyler, samt givetvis
en gedigen erfarenhet fran
storre avfallseldade pannor.
Ett annat adelsmérke hos
Deltaway Energy &r special-
kompetensen inom &ng- och
turbinsystemen, det vill sdga
hur man kan f& ut maximalt
med elektricitet frdn pannorna.

Polen, Tjeckien -

Boson Energy, Luxemburg
Boson Energy &r ett ungt

och expansivt bolag med
rotterna fran Sverige. Bolaget
har verksamhet i Luxemburg,
Polen, Italien samt Spanien.
Boson Energy SA i Luxemburg
har idag flera ben att sta pa,
bland annat utvecklar man en
sméskalig férgasningsteknik
for lokal energi produktion fran
biomassa, sa kallad sméaskalig
CHP < 3 MWe. Flera av
medarbetarna har tidigare
arbetat inom omradena
férbrénning, emissionsre-
ducering samt bransleom-
stéllning till biomassa fran

kol, olja samt gas. ECOMB
skall tillsammans med

Boson Energy utveckla nésta
generations I6sningar framst
riktat mot kundgruppen med
biobransle- och koleldade
pannor i Osteuropa, dar
Boson Energy idag har manga
etablerade kundkontakter.

| Osteuropa finns ett stort
uppdamt kundbehov for att
uppfylla de nya, tuffa kraven i

IED (Industrial Emission Directives), nar det galler utslapp till luft
fran bio- och koleldade pannor samt att stélla om fossila pannor
till biomass. Mycket talar idag f6r att ECOMB kommer att allokera
fler marknader till Boson Energy.

Ovriga marknader
Nér det galler 6vriga marknader har vi idag inledande kontakter
med potentiella partners i Kina, Japan och ltalien.

Forséljnings- och marknadsaktiviteter

Internationellt sker forsaljningsarbetet till storsta delen genom
partners marknadsaktiviteter. Ofta utlyses upphandlingar till
anlaggningar via anbudsforfragningar (sa kallade “call of bid”,
begaran om anbud). Kundkontakter sker dven pa speciella
branschmassor samt via direkt uppsdkande aktiviteter. Dessutom
blir vi av och till inbjudna att halla féredrag pa internationella
konferenser och da beratta om ECOMBs senaste projekt.

Leverans

En leverans bestar av en eller flera sa kallade Ecotuber, direkt
monterade och installerade i kundens anlaggning i en sa kallad
nyckelféardig leverans (Turn Key-solution).

Nyckelkomponenterna i leveransen, framfér allt sjélva
Ecotuberna tillverkas alltid i Sverige av underleverantérer till
ECOMB, medan stédjande teknisk utrustning av standardformat
kan upphandlas lokalt. Leveransen gors av ECOMBSs partners i
samarbete med teknisk personal fran ECOMB. For sjélva instal-
lationen kan &ven i férekommande fall lokala underleverantérer
anlitas.

Michael Ryding
Boson Energy
Polen & Tjekien

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Strategisk utveckling och malsattningar

Affarsidé

ECOMBs affarsidé &r att erbjuda marknaden tekniska I6sningar
som bygger p4& ECOMBs patenterade produkt Ecotube-systemet,
i syfte att minska utsldppen och 6ka verkningsgraden i pannor
inom fjarrvarme- och industrisektorn.

Affarsmodell

ECOMBs affarsmodell bygger pa samarbete med lokala
partners for bearbetning av marknaderna i olika lander. Ofta
férekommande bakgrund &r att de &r mindre konsultféretag inom
kraftproduktion- och pannoptimering med ett gott renommé pa
den lokala marknaden. Genom anvéndande av lokala partners
minskas ECOMBs fasta kostnader for en stor egen férsaljnings-
organisation samtidigt som partners sprakkunskaper och andra
kunskaper om den lokala hemmamarknaden utnyttjas till fullo.

Utveckling av affarsmodell

ECOMBs modell att arbeta genom lokala partners har bade
fér- och nackdelar. Efter att ha provat systemet under ett tiotal
ar kan Bolaget konstatera att systemet ger en god marknads-
bearbetning, men bara under forutséttning att ratt lokal partner
hittas, med ett starkt "férsaljningsdriv’. ECOMB har for avsikt
att framdver stérka marknadsbearbetningen genom att ha en
tétare kontakt med sina lokala partners, tatare uppféljning av
budgetar och marknadskontakter och en 6kad egen nérvaro pa
marknaden.

Bolaget kommer ocksa att vara berett att prova olika modeller
pé olika marknader. | vissa lander fungerar det bra att arbeta via
sma, lokala konsultbolag, p& andra marknader maste Bolaget
vara beredda att anstélla egen lokal personal. En 6kad lokal
marknadsnarvaro kraver samtidigt egen resande forséaljnings-
personal i en 6kad omfattning.

Genom att etablera det nya affairsomradet konsulttjanster, i
ett forsta steg pa den svenska hemmamarknaden, skall ECOMB
kunna utveckla ett nytt affarskoncept baserat pa ett antal
tjiansteprodukter, som aven skall kunna erbjudas internationella
kunder. Férutom att affarsomradet skall leda till en 6kad andel
I6pande intékter skall det dven pa sikt underlatta inférséljningen
av ECOMBs produkter, framst Ecotube-systemet. Férvantningen
ar att genom att etablera en kundrelation med en betalande
kund i ett férsta steg skall det minska trésklarna till att senare
bli en leverantor av till exempel ett Ecotube-system, vilket &r en
betydligt stérre affar.

Malsattningar

ECOMBs 6vergripande mal fér de narmaste fem &ren ar att fullt
ut ta tillvara den forstarkta marknad inom EU som férvéantas

till f6ljd av antagandet av ett nytt direktiv IED, "Industrial
Emissions Directive” som ersatter tidigare direktiv LCPD, "Large
Combustion Plants Directive”.

Finansiellt ar malet att genom kraftigt 6kad forséljning och
goda vinster stérka soliditeten och det egna kapitalet. Genom
nya affarsmodeller med 6kad andel I6pande intakter skall
resultatnivan i Bolaget framover stabiliseras.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

Strategi

For att nd malsattningen om en 6kad forsaljning skall Bolaget 6ka
marknadsbearbetningen genom savél fler partners som forstarkt
samarbete med existerande partners. Bolaget skall sammantaget
6ka sin egen narvaro pa marknaden via fler internationella
férséljningsingenjdrer och via ett ndrmare samarbete med
partners. Bolaget skall &ven bearbeta tillverkare av férbran-
ningspannor i syfte att bli OEM-leverantdr av Ecotube-system till
en storre panntillverkare.

For att nd en stabilare férsaljning och resultatniva skall Bolaget
dartill etablera nytt affarsomrade "Konsulttjanster”. Det nya
affarsomradet skall ge en 6kad andel I6pande intakter genom
inférsaljning av olika konsulttjanster.

Som ett tredje steg skall Bolaget utreda forutsattningarna att pa
sikt etablera nya affarsmodeller inom CO,-reduktion tillsammans
med partners. Bolaget bedémer att affarsmodeller som pé olika
sétt skapar CO,-reduktion kan bli affarsméssigt intressanta
genom systemet med handel med utsléppsrattigheter. Sddana
affarsmodeller kan innebéra utveckling av nya branslen.

Strategi i sammanfattning

o Oka marknadsbearbetningen genom forstérkt
samarbete med partners och 6kad egen nérvaro pa
marknaden via fler férsaljningsingenjorer

e Bearbeta storre panntillverkare for att bli OEM-
leverantor av Ecotube-systemet

e Etablera nytt affairsomrade "Konsulttjénster” for 6kad
andel kontinuerliga intakter och for att sénka trésklarna
att f& nya kundrelationer

¢ Utreda forutsattningarna att etablera nya affarsmodeller
inom CO2-reduktion tillsammans med partners

Organisation

ECOMB

ECOMB Combustion

Consulting Services

(ECCS)

1. Panndiagnos

2.Pannoptimering

< (panndoktor)

3. Driftsévervakning via
online-uppkoppling

4.Benchmarking
(jamférelse med andra
pannor)

5.Sarskilda tekniska
problem (exempelvis
korrosion)

Produkter

1. Ecotube

2.Tillkommande
produkter via egen
utveckling eller férvarv

A4

IPR-skydd: Patent och
varumarken
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Finansiell Oversikt och nyckeltal

Delarsrapport per 31 augusti 2010 samt Resultatriakning, Balansriakning och Nyckeltal for aren 2007 - 2009

RESULTATRAKNING (belopp i tkr) 2010-08-31 2009-08-31 2009 2008 2007
Nettoomsattning 1274 1362 27079 21386 9515
Férandring pagéende arbete 591 14159 -94 20
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter 5 331 470 890 487
Summa rérelseintéakter 1870 15852 27455 22276 10022
Ravaror & Férnédenheter -621 -1683 0
Ovriga externa kostnader -2012 -15315 -23589 -17319 -10667
Personalkostnader -1967 -1719 -2658 -3671 -4057
Avskrivningar -17 -19 -28 -40 -57
Ovriga rérelsekostnader -128 -566 -121
Summa rérelsekostnader -4124 -17619 -26896 -22834 -14781
Rérelseresultat -2254 -1767 559 -558 -4759
Rénteintakter 59 159
Réntekostnader -39 -90 -105 -122 -11
Finansiellt netto -39 -90 -105 -63 148
Resultat efter finansnetto -2293 -1857 454 -621 -4611
Skatt 0 0 0 0 0
ARETS RESULTAT -2293 -1857 454 -623 -4611
Delarsrapporten per 31 augusti &r ej granskad av Bolagets revisor. Inga vésentliga férandringar i Bolagets
finansiella stéllning har intréffat per 31 augusti 2010 j@mfért med Bolagets senaste reviderade bokslut.
BALANSRAKNING (belopp i tkr) 2010-08-31 2009-08-31 2009 2008 2007
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 25 51 42 105 91
Finansiella anlaggningstillgdngar 3518 3640 3518 3640 3640
Summa anlaggningstillgangar 3543 3691 3560 3745 3731
Omsattningstillgangar
Varulager 45 45 45 45 36
Pagaende arbete for annans rékning 0 0 18 0 0
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 720 3041 238 2839 903
Ovriga fordringar 200 491 351 629 195
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 485 229 1638 5102 232
Kortfristiga placeringar 514 514 514 514 3648
Kassa och bank 272 2047 2207 1074 4123
Summa omséttningstillgangar 2236 6367 5011 10203 9137
SUMMA TILLGANGAR 5779 10058 8571 13948 12868
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 1484 1381 1484 1381 1381
Fritt eget kapital 1087 1292 3379 2119 2742
Summa eget kapital 2571 2673 4863 3500 4123
Langfristiga skulder
Konvertibla skuldebrev 0 0 0 0 1800
Skulder kreditinstitut 941 78 699 772 0
Summa langfristiga skulder 941 78 699 772 1800
Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut 300 950 550 750 0
Forskott fran kunder 71 1155 0 5 2058
Leverantdrsskulder 599 1970 1381 1912 2395
Ovriga skulder 51 99 78 955 205
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1246 3133 1001 6053 2286
Summa kortfristiga skulder 2267 7307 3010 9675 6944
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5779 10058 8571 13948 12868

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)



34 Finansiell dversikt och nyckeltal

NYCKELTAL 2010-08-31
Vinstmarginal, % neg
Avkastning pé eget kapital*, % neg
Soliditet, % 445
Nettoskuld*, tkr 455

Definitioner av nyckeltal
*Avkastning pa eget kapital = Resultat efter finansnetto belastat

med schablonskatt dividerat med genomsnittligt eget kapital plus
73,7 procent av obeskattade reserver

*Avkastning p& genomsnittligt eget kapital efter schablonskatt

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

2009-08-31 2009 2008 2007
neg 1,7 -2,8 -46

neg 8 -12 -52,8
26,6 56,7 251 32

-1533 -1472 -66 -5971

*Nettoskuld = Réntebarande skulder minskade med
rantebarande tillgngar och likvida medel. Minustecken framfor
nettoskuld innebér att féretaget saknar nettoskuld.
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Kommentarer till den finansiella dversikien

Rakenskapsaret 2007

Omséttning och resultat

Omséattningen stannade under 2007 p& 9,5 miljoner kronor, vilket
var en rejal nedgang jamfoért med aret 2006 (20,5 mkr). Resultatet
efter finansiella poster blev en férlust p& -4,6 miljoner kronor,
efter tre ar (2004 — 2006) med positiva resultat.

Verksamheten

Orderingangen var under aret svag, vilket berodde pa att
EU-direktivet WID (Waste Incineration Directive) tradde i kraft fran
och med 1 januari 2006. WID stipulerade att utslappen av NO, fran
samtliga avfallseldade pannor inom EU méaste sénkas, fran det
tidigare villkoret 350 mg NO /Nm? till 200mg NO /Nm?, | klartext
betydde det att for att kunna fortsatta driften med avfallspannorna
efter 1 januari 2006 kravdes det en reduktion av NO -utsléppen
med 43 procent, vilket gav ECOMB en stark marknad under aren
2004 - 2005. Férutom en viss efterslapning inom vissa regioner

i Europa, till exempel i Frankrike, innebar att marknaden for
NO_-reduktion till avfallseldade pannor mer eller mindre dog efter
ikrafttradandet 1 januari 2006. Detta fick negativa konsekvenser pa
orderingéngen.

Mot slutet av aret marktes dock en uppgang i orderingédngen
genom att ECOMB via sin franska partner fick en order pa 15 mkr
frdn CPCU i Frankrike. Ordern bestod av att installera Ecotube
i en av deras tva kolpannor fér NO -reduktion. Det &r forsta
gangen som Ecotube anvénds i en stor kolpanna (270 MWth) och
det boér bana vég for fler order inom samma segment.

Under &ret gjordes stora marknadssatsningar i USA, Tyskland
och ltalien, med flera nya affarskontakter. Dértill lanserades en
ny tjansteprodukt i Tyskland, Eldstadsinspektion, som fick ett
positivt mottagande pa marknaden med flera utférda uppdrag.

Medeltal anstéllda uppgick under &ret till 6 personer. Dartill
ytterligare ett betydande antal personer som i form av interna-
tionella partners pa heltid arbetade med ECOMBs system.

Finansiell stéllning, kassafléde och finansiering
Investeringsverksamheten 1&g pa en 1&g niva (<0,1 mkr).
Kortfristiga fordringar minskade (-1,9 mkr) samtidigt som
kortfristiga skulder minskade ndgot mindre (-0,6 mkr), vilket
gjorde att kassan endast minskade med 3,3 miljoner kronor, trots
den jamférelsevis stora forlusten.

Vid arets utgang hade Bolaget ett eget kapital pa 4,1 miljoner
kronor.

Rakenskapsaret 2008

Omsittning och resultat

Omeséttningen 6kade under 2008 till 21,4 miljoner kronor, framst
som en foljd av leveranserna till StOuen i Frankrike. Resultatet
efter finansiella poster blev en férlust pa -0,6 miljoner kronor.

Verksamheten

Bolaget fick i mars via sin franska partner en tilldggsorder till
StOuen i Frankrike till &ven den andra kolpannan i samma
anlaggning, med ett ordervarde pa 14 miljoner kronor. Med ordern
till den forsta pannan blev alltsd det totala ordervardet 29 miljoner
kronor till denna Bolagets forsta installation till en stor kolpanna.
Installationen blev mycket lyckad och évertraffade med rage
kundens krav. Reduktionen av NO -utsl&pp blev hela 70 procent.

Under aret genomférdes ett kostnadsnedskarningsprogram;
antalet anstallda reducerades fran 6 till 5 personer. Personal-
kostnaderna minskade under aret med cirka 10 procent, fran 4,1
miljoner kronor till 3,7 miljoner kronor.

Medeltal anstallda uppgick under aret till 5 personer. Dartill
ytterligare cirka 10 personer som i form av internationella
partners pa heltid arbetade med ECOMBSs system.

Finansiell stéllning, kassafléde och finansiering
Investeringsverksamheten I&g under aret pa en fortsatt lag

niva (<0,1 mkr). Kortfristiga fordringar 6kade kraftigt (+7,2 mkr)
framst som en oljd av leveranser till Frankrike. Samtidigt 6kade
kortfristiga skulder likasd, framst som en foljd av forskottsbetal-
ningar fran Frankrike, men inte med lika mycket (+2,7 mkr). Kassa
och bank minskade ddrmed med 6,2 miljoner kronor, trots att
forlusten efter finansnetto uppgick till -0,6 miljoner kronor.

Vid &rets utgang hade Bolaget 1,1 miljoner kronor i likvida medel
via kassa och bank samt 0,5 miljoner kronor i 6vriga kortfristiga
fordringar. Bolaget utnyttjade samtidigt 0,8 miljoner kronor av
checkrékningskrediten. Under aret I16ste Bolaget ett langfristigt
konvertibellan till Industrifonden pa 1,8 miljoner kronor.

Vid arets utgdng hade Bolaget ett eget kapital pa 3,5 miljoner
kronor.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)



36 Kommentarer till den finansiella dversikten

Rakenskapsaret 2009

Omséttning och resultat

Omsaéttningen 6kade under 2009 till 27 miljoner kronor, framst
som en foljd av leveranserna till StOuen i Frankrike. Resultatet
efter finansiella poster blev positivt med en vinst pa 0,5 miljoner
kronor. Darmed blev verksamhetséret 2009 det forsta aret med
positivt resultat sedan 2006.

Verksamheten

Orderingangen var under aret svag. Det lyckade projektet till
den koleldade anlaggningen StOuen i Paris ledde dock till en
bestéllning pa en storre panndiagnos till en kraftanlaggning med
flera koleldade pannor, belagen i tropikerna.

Medeltal anstéllda uppgick under aret till 5 personer. Dartill
ytterligare 6 personer som i form av internationella partners pa
heltid arbetade med ECOMBSs system.

Finansiell stallning, kassafléde och finansiering
Investeringsverksamheten lag under aret pa en fortsatt 1&g niva
(<0,1 mkr). Kortfristiga fordringar minskade under aret kraftigt
(-6,3 mkr) samtidigt som kortfristiga skulder likas& minskade
kraftigt (-6,7 mkr) i takt med att projektet till StOuen i Frankrike
slutlevererades.

Under aret gjorde Bolaget en mindre nyemission pa 1,0 miljoner
kronor (teckningskurs 5 kronor), huvudsakligen tecknad av
Bolagets existerande aktiedgare. Kassa och bank ékade dédrmed
med 1,1 miljoner kronor till 2,3 miljoner kronor. Bolaget hade
vid arets utgang oférandrat 0,5 miljoner kronor i kortfristiga
placeringar samt utnyttjade 0,7 miljoner kronor av checkrék-
ningskrediten.

Vid &rets utgang hade Bolaget ett eget kapital pa 4,9 miljoner
kronor.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

Delarsrapporten per 31 augusti 2009

Omsittning och resultat
Omsattningen for de forsta atta m&naderna 2009 var relativt Iag
och uppgick till 15,9 miljoner kronor.

ECOMB resultatavraknar férst nér projekt ar slutlevererade
och slutfakturering for de stora projekten till CPCU i Frankrike
infoll férst under 2009 ars avslutande fyra manader. Darfor infoll
en oproportionerligt stor omsattning under &rets avslutande fyra
méanader.

Delarsrapporten per 31 augusti 2010

Omsittning och resultat

Orderingangen for perioden de forsta &tta manaderna 2010 var
svag. Dessutom var projektstocken mycket liten vid arets ingéng
som en foljd av svag orderingang under 2009. Detta ledde till

en mycket svag forsaljning pa endast 1,9 miljoner kronor och en
forlust efter finansnetto pa -2,3 miljoner kronor.

Verksamheten

En starkt bidragande orsak till den svaga orderingdngen under
2009 - 2010 &r att marknaden invéntat beslut om det nya
EU-direktivet Industrial Emissions Directive (IED).

Detta beslut kom den 7 juli 2010, d& EU-parlamentet beslutade
om att inféra det nya utslappsdirektivet IED fran och med 2016,
med krav pa kraftigt sdnkta utslappskrav. Efter detta har antalet
forfragningar och bestaliningar pa forstudier 6kat kraftigt, vilket
pa kort tid gett Bolaget en vasentligt 6kad prospektstock.

Bestallningar pé& reservdelar har dock 6kat mot slutet av
perioden, vilket gor att Bolaget bedéms kunna na en omsattning
pé cirka 4,5 miljoner kronor for helaret 2010, dock med ett
negativt resultat for helaret.

Finansiell stéllning, kassafléde och finansiering
Investeringsverksamheten lag under perioden p& en lag niva

(<0,1 mkr). Kassaflddet var negativt med -2,0 miljoner kronor,
vilket ledde till att Bolaget vid periodens utgang hade en kassa pa
endast 0,3 miljoner kronor. En 6kad orderingéng av reservdelar
med bra téckningsbidrag bedéms dock kunna ge ett tillskott till
kassaflédet under arets avslutande tertial.

Under perioden har styrelsen arbetat med en affarsutveck-
lingsplan som &ven innebér ett planerat kapitaltillskott via
nyemission med féretradesratt till Bolagets aktiedgare.

Syftet med kapitaltillskottet &r att starka Bolagets rorelsekapital
samt ge finansiella resurser till en utdkad egen marknadsorga-
nisation for att kunna méta den kraftiga uppgéng i forfragningar
som blir verklighet som en 6ljd av EU-direktivet IED.
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Tiodrsdversikt

RESULTATRAKNING (belopp i mkr) 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000

Nettoomsaéttning 271 21,4 9,5 32,7 18,2 8,5 9,4 11,4 4,8 3,0
Férandring pagéende arbete -0,1 0,0 0,0 -12,2 20,7 0,0 0,2 -5,8 1,7 3,1

Aktiverat arbete fér egen rékning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Ovriga rérelseintakter 0,5 0,9 0,5 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa rérelseintéakter 27,5 22,3 10,0 20,5 39,0 8,5 9,6 5,6 6,5 6,3
Ré&varor & Férnddenheter -0,6 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cvriga externa kostnader -23,6 -17,3 -10,7 -13,9 =271 -4,7 -7,4 -4,4 -8,9 -5,7
Personalkostnader -2,7 -3,7 -4.1 -4,2 -4,2 -3,0 -2,8 -3,3 -4,3 -3,6
Avskrivningar 0,0 0,0 -0,1 -01 -0,1 -0,1 -0,7 -0,7 -0,7 -0,6
Ovriga rérelsekostnader 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,2 0,0 0,0 0,0
Summa rorelsekostnader -26,9 -22,8 -14,8 -18,1 -31,4 -8,0 -11,2 -8,4 -13,8 -9,9
Rorelseresultat 0,6 -0,6 -4,8 2,4 7,7 0,5 -1,6 -2,8 -7,4 -3,6
Rénteintakter 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rantekostnader -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,1

Finansiellt netto -0,1 -0,1 0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1

Resultat efter finansnetto 0,5 -0,7 -4,7 2,5 7,6 0,4 -1,6 -2,8 -7,5 -3,7
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ARETS RESULTAT 0,5 -0,6 -4,6 2,5 7,6 0,4 -1,6 -2,8 -7,5 -3,7
BALANSRAKNING (belopp i mkr) 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Anlaggningstillgdngar 3,6 3,7 3,7 3,7 4,5 6,6 0,2 0,9 1,6 2
Varulager och kortfristiga fordringar 2,7 8,6 5 8,3 7,4 1,2 3,4 0,2 2,3 2,7
Kassa och bank 2,2 1,6 4.1 6 12,6 0,7 0,2 0,4 2,9 1,1

SUMMA TILLGANGAR 8,6 13,9 12,7 18,1 24,5 8,5 4 2,5 6,8 5,9
Eget kapital 4,9 3,5 41 8,7 8,1 2,6 -5,5 -4,9 -2,1 1,5
Avsattningar 0 0 0 0 0,7 0,2 0,6 11 0,3 0
Langfristiga skulder 0,7 0,8 1,8 1,8 1,8 3,9 4,8 3,9 3,9 1,7
Kortfristiga skulder 3 9,7 6,9 75 13,9 1,8 41 2,4 4,7 2,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8,6 13,9 12,9 18,1 24,5 8,5 4 2,5 6,8 5,9
NYCKELTAL 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Vinstmarginal, % 1,8 -3,1 -47 12,2 19,5 4,7 -16,7 -50 -115,4 -58,7
Avkastning pa eget kapital*, % 8,8 Neg Neg 21,9 104,7 11,3 Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 57 25 32 48 33 31 Neg Neg Neg 25

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Aktien, aktiekapital och dgarférhallanden

Allméant

ECOMB é&r ett publikt svenskt aktiebolag, med organisations-
nummer 556454-1109. Bolaget bedriver sin verksamhet enligt
svensk ratt. Bolaget bildades den 7 oktober 1992 och har sitt
sdte i Sodertélje.

ECOMB &r ett avstdmningsbolag och dess aktier &r
registrerade i elektronisk form hos, och dess aktiebok férs av,
Euroclear som registrerar aktierna pa den person/organisation
som innehar aktierna. Inga fysiska vardepapper utfardas darmed,
istéllet sker samtliga transaktioner med Bolagets aktier pa
elektronisk vdg genom registrering i Euroclears system.

Aktier och aktiekapital

Bemyndiganden

P& arsstamman 21 juni 2010 beslutades att bemyndiga styrelsen
att under tiden intill nasta &rsstamma, vid ett eller flera tillfallen,
utge hégst 4000000 miljoner nya aktier, varvid aktiekapitalet
kan 6ka med hoégst 2000000 kronor. Styrelsen beslutade

pa ett styrelseméte den 29 oktober 2010, med stéd av detta
bemyndigande, om féreliggande foretrddesemission.

Agarstruktur

Antalet aktiedgare i ECOMB AB (publ) uppgick per den 30 juni
2010 till 704 stycken. Tabellen nedan visar hur &gandet ar férdelat
storleksmassigt.

Aktiekapitalet i ECOMB uppgar fore foreliggande emission . Antal Antal Andel Andel
till 1 254 203:50 kronor, fordelat pa 2 508 407 aktier med ett LT BLEETO A-aktier B-aktier kapital, % roster, %
kvotvarde pa 50 ore. Aktierna ar fordelade pa 670 454 A-aktier
med tva (2) roster per aktie och 1 837 953 B-aktier med en (1) UIf Hagstrom 250000 245875 77 2346
rést per aktie. Alla aktier har lika ratt till Bolagets tillgdngar och Eric Norelius 250000 245000 19,73 23,44
resultat. Industrifonden 170454 196078 14,61 16,89
Vid fullteckning av féreliggande emission kommer Bolagets S_I_EB L"ux?mlf)urg 58500 233 184
aktiekapital att uppga till 2508407 kronor, frdelat p& 670454 ;f::;‘;:i;gg‘fjr 50000 1,99 1,57
A-aktigr och 4346360 B-aktier: Om éven é')vertiII(D:ie!ningsoptionen Frank Schill 48000 1,01 151
utnyttjas kommeroBoIagets aktlell(ap|ta| att uppga till 2798 407 Rolf Yiitalo 25250 101 079
kronor, fordelat pa 670454 A-aktier och 4746360 B-aktier. ’ ’
Nedanstéende tabell visar hur aktiekapitalet i ECOMB utvecklats lYIikaeI Skénborg 23200 0,92 0.78
sedan bolagsbildningen. Ovriga 942050 3776 29,79
TOTALT 670454 1837953 100,00 100,00
Aktiekapitalets utveckling
Ar Manad Handelse Okning antal Totalt antal Okning antal Totalt antal Totalt Okning aktie- Kvot- Aktie-
A-aktier A-aktier B-aktier B-aktier antal aktier kapital, kr varde, kr kapital, kr
1992 Oktober Bolagsbildning 1000 1000 0 1000 50000 50 50000
1996 Juni Fondemission 1000 2000 0 2000 50000 50 100000
1997 Juli Nyemission/Split 498000 500000 500000 500000 1000000 400000 0,50 500000
1997 December Nyemission 500000 477500 977500 1477500 238750 0,50 738750
2001 Februari Nyemission 170454 670454 977500 1647954 85227 0,50 823977
2001 Mars Nyemission 670454 196078 1173578 1844032 98039 0,50 922016
2001 December Nyemission 670454 231875 1405453 2075907 115937,50 0,50 1037953,50
2003 Juni Nyemission 670454 106000 1511453 2181907 53000 0,50 10909583,50
2004 Augusti Nyemission 670454 120500 1631953 2302407 60250 0,50 1151203,50
2009 September Nyemission 670454 206000 1837953 2508407 103000 0,50 1254203,50
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Agarforhallanden

Agarférhallandena i ECOMB per den 30 juni 2010 framgar

av tabellen nedan. Vid full anslutning i féretrddesemissionen
kommer de nyemitterade aktierna att motsvara 50 procent av
kapitalet och 44,1 procent av rosterna i ECOMB.

Om aven 6vertilldelningsoptionen utnyttjas kommer de
nyemitterade aktierna att motsvara 53,7 procent av kapitalet och
47,8 procent av rosterna i ECOMB.

Antal aktier/ Antal Antal Andel GLEEILEEL
aktiedgare adgare aktier kapital, % ackur?/:’.llerat,
1-500 340 111125 4,43 4,43
501 - 1000 138 117590 4,69 9,12
1001 - 5000 181 398935 15,90 25,02
5001 - 10000 27 191100 7,62 32,64
10001 - 25000 1 150500 6,00 38,64
25001 - 50000 3 123250 4,91 43,55
50001 - 100000 1 58500 2,33 45,88
100001 - 3 1357407 54,11 100,00
TOTALT 704 2508407 100,00

Aktiens utveckling

ECOMBs aktie har varit onoterad sedan Bolaget grundades, men
aktien har varit inofficellt noterad pa alternativa aktiemarknaden
Alternativa (www.alternativa.se). Aktiedgare har dven kunnat
publicera kdp- och séljannonser via den elektroniska anslags-
tavlan Inofficiella Aktier (www.inoff.nu). Under perioden 1 januari
2008 till dags dato har aktien som hégst handlats till 12 kronor
och som I&gst till 5 kronor pa Alternativa.

Utdelningspolitik

ECOMB lamnade utdelning med 50 6re per aktie &r 2006. Det
ar ECOMBs maélsattning att, nar resultatet och ekonomiska
omstandigheter s& medger, ateruppta lamnande av utdelningar.

ECOMB &r ett foretag med litet &gande av kapitalintensiva
anlaggningstillgangar, varfor normalt sett ett Iagt investe-
ringsbehov foreligger. Darmed blir ocks& en stor andel av
férvéntade framtida vinster fritt kassafléde som &r tillgéngligt for
utdelning, ven vid en expansion av verksamheten.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Goran Ernstson - Styrelse-
ordférande sedan 2006,
styrelseledamot sedan 1997.

Goran Ernstson (f 1953)
ar civilingenjor inom
maskinteknik vid Kungliga
Tekniska Hogskolan (KTH),
Stockholm (1978) och bosatt
i Umed. Ernstson &r idag vd
och koncernchef for Umea
Energi. Ernstson har under
hela sin karriar arbetat som vd
eller i andra féretagsledande
befattningar inom energi-
branschen, bland annat for
Telge Nat, Birka Varme och
Stockholms Energi.

Goran Ernstson ager 10875
B-aktier i ECOMB.

UIf Hagstrom - Styrelse-
ledamot sedan 1993, dartill vd
sedan 1997.

UIf Hagstrom (f 1956) ar
civilingenjér inom kemiteknik
vid KTH (1980) och bosatt
i Nykdping. Hagstrom
ar tillsammans med Eric
Norelius grundare till ECOMB.
Hagstrom har lang erfarenhet
fran férbranningsteknik
och arbetade tidigare
som teknisk konsult vid
Angpanneféreningen fram till
1995, d& ECOMB startade sin
verksamhet med full kraft.

Ulf Hagstrom &ger 250000
A-aktier och 245 875 B-aktier
i ECOMB

Eric Norelius - Styrelse-
ledamot sedan 1993, teknisk
chef 1997 — 2009, senior
consultant fran och med 2009.

Eric Norelius (f 1946) har
last matematik vid Stockholms
Universitet (1973) och &r
dartill gymnasieingenjor
(1968). Bosatt i Johanneshov,
Stockholm. Norelius ar
tillsammans med Ulf Hagstrém
grundare till ECOMB. Norelius
ar uppfinnare och expert
pa stromningsmekanik
och arbetade tidigare som
teknisk konsult vid Bruun &
Soérensen till 1983 samt vid
Angpanneféreningen fram till
1995, d4 ECOMB startade sin
verksamhet med full kraft.

Eric Norelius dger 250000
A-aktier och 244000 B-aktier
i ECOMB

Magnus Lagerstrom -
Styrelseledamot sedan 2010.

Magnus Lagerstrém (f 1973)
har last maskinteknik vid KTH
(1997) och &r bosatt pa Dalarg,
Stockholm. Lagerstrém har
sedan studierna varit anstélld
som projektingenjdr vid
ECOMB.

Magnus Lagerstrém ager
inga aktier i ECOMB

Kontaktuppgifter
Samtliga styrelseledam&ter nds under Bolagets adress, som
aterfinns i slutet av Memorandumet.
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Styrelseledaméternas 6vriga styrelseuppdrag samt

dgarpositioner

Nedan féljer en uppstéllning av vilka andra padgaende uppdrag
som ECOMBs styrelseledaméter har inklusive uppdrag som
avslutats inom fem &r bakat i tiden. Aven bolag dar styrelseleda-

Goran Ernstson

Nuvarande 6vriga uppdrag
Bolag

Nordsvenska Kraftaktiebolaget
Umea Energinat EInat AB

UKF Software AB

Norrlands Etanolkraft AB

SEKAB Biofuels Industries AB

Bio Energy Development North AB
PROPit AB

Kompetensspridning i Umea AB

Avslutade uppdrag inom den senaste feméarsperioden
Bolag

SEKAB E-technology AB

UKF Software AB

SEKAB Biofuels & Chemicals AB

SEKAB Biofuels & Chemicals AB

ECO Energy Africa AB

Telge Nat AB

UIf Hagstrém

Nuvarande évriga uppdrag
Bolag

PROPIt AB

ECOTUBE HB

Avslutade uppdrag inom den senaste femarsperioden
Inga

Eric Norelius

Nuvarande dvriga uppdrag
Bolag

PROPit AB

ECOTUBE HB

Avslutade uppdrag inom den senaste feméarsperioden
EBK-Mercuric Aktiebolag (likvidation avslutad)
EBK-Mercuric Aktiebolag (likvidation avslutad)

Eriksson Development and Innovation Company AB

Magnus Lagerstrom

Nuvarande évriga uppdrag
Inga

Avslutade uppdrag inom den senaste femarsperioden
Inga

Organisationsnummer
556016-5838
556086-8225
556149-0193
556303-6986
556666-7654
556740-5674
556757-6185
556789-4109

Organisationsnummer
556017-0614
556149-0193
556263-4088
556263-4088
556718-6472
556558-1757

Organisationsnummer
556757-6185
916640-6059

Organisationsnummer
556757-6185
916640-6059

556472-1123
556472-1123
556662-0570

Befattning
Styrelseledamot
Ordférande
Ordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Ordférande

Befattning
Styrelseledamot
Extern VD
Styrelseledamot
Ordférande
Styrelseledamot
Extern VD

Befattning
Styrelseledamot
Bolagsman

Befattning
Styrelseledamot
Bolagsman

Ordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Fran och med

2009 -
2009 -
2009 -
20009 -
2009 -
2008 -
2008 -
20009 -

Tidsperiod
2009 - 2010
2008 - 2009
2009 - 2010
2009 - 2009
2009 - 2009
2003 - 2008

Fran och med

2008 -

Fran och med

2008 -

2000 - 2006
1993 - 2000
2008 - 2009

moterna dger minst 10 procent av résterna idag, alternativt inom
en tidsperiod fem ar bakat i tiden har &gt minst 10 procent av
résterna, finns i forekommande fall medtagna.

Agande éver 10 procent

Nej
Nej
Nej
Nej
Nej
Nej
Ja
Nej

Agande éver 10 procent

Nej
Nej
Nej
Nej
Nej
Nej

Agande éver 10 procent

Ja
Ja

Nej

Agande éver 10 procent

Ja
Ja

Nej
Nej
Nej
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Revisorer

Mandatperioden for revisorer &r fyra ar enligt lag. Vid
arsstamman 2007 valdes Jan Ekeman (fodd 1946) fran revisions-
bolaget Revidea AB till revisor. Ekeman &r auktoriserad revisor
och medlem i yrkessammanslutningen FAR SRS.

Adressen till revisionsbolaget aterfinns i slutet av
Memorandumet.

Ovrig information om styrelsen och ledande
befattningshavare

Konkurser och likvidationer

Ingen medlem i Bolagets férvaltnings-, eller ledningsorgan har
varit funktionar i bolag som férsatts i konkurs eller likvidation eller
varit inblandad i konkursforvaltning under atminstone de senaste
fem aren.

Uppgift om dom i bedrégerirelaterat mal
Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan &r démd i bedrégerirelaterat mal.

Anklagelser och/eller sanktion fran myndighet

Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan har varit foremal for anklagelser eller sanktioner
av myndigheter eller godkanda yrkessammanslutningar eller
forbjudits av domstol att ing& som medlem i bolags lednings-
eller kontrollorgan.

Erséttningar till styrelsen och ledande
befattningshavare

Styrelse

Till styrelseordféranden har under 2009 utgatt ett arvode om

48 tkr (48) och till styrelseledamé&ter som ej ar anstéllda i Bolaget
har utgétt ett arvode om 36 tkr (36). Vid arsstamman 2010 togs
beslut om att arvodet skall vara oféréndrat enligt ovan. Inga
férmaner utgar efter avslutat uppdrag.

Verkstallande direktéren

Till verkstallande direktoren har under 2009 utgatt en ersattning
om 478 tkr (383) jamte sociala avgifter samt dartill pensionsav-
s&ttningar om 31 tkr (70). | ersattningen ingar tjanstebilsforman.

Erséattning till revisor

Till revisorn har utgéatt en total ersattning for rakenskapsaret 2009
pa 33 tkr (33), varav revisionsarvoden uppgick till 33 tkr (33) och
erséattning for 6vriga uppdrag med 0 (0) tkr.
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| egala fragor och dvrig information

Garantiférbindelser

ECOMB har tecknat avtal om garantiteckning av Emissionen till
ett belopp av 5 miljoner kronor. For detta skall ECOMB utge en
ersattning om 10 procent av garanterat belopp, motsvarande
0,5 miljoner kronor.

Emissionsgarantin innebar att garanterna atar sig att, i den
man befintliga aktiedgare samt nytillkommande investerare
inte tecknar aktier i Emissionen upp till det totala garanterade
beloppet, pro rata i forhallande till garanterat belopp teckna
aktier i sddan omfattning att det totala garanterade beloppet i
Emissionen inflyter (s& kallad "bottom-up garanti”).

Nedan féljer en uppstéllning av dem som via skriftliga avtal
har garanterat emissionen, specificering av garanterat belopp
for respektive garant samt datum for undertecknandet av
garantiavtalet:

Sten K Johnson gm Tibia Konsult AB, Malmé,
5000000 kronor, 2010-10-29

Véasentliga avtal

Garantiavtal med kunder for gjorda installationer

| samband med installation av Ecotube maste ECOMB ofta lamna
garantier till anlaggningsadgarna om att installationen skall fungera
enligt 6verenskommelse. ECOMB tecknar i sin tur forsékringar via
forsékringsbolaget IF som skall skydda Bolaget i handelse av att
en installation av Ecotube inte skulle fungera enligt plan.

Aktieagaravtal

Bolagets styrelse kanner inte till ndgot aktiedgaravtal mellan
nagra storre aktiedgare. Tidigare finns ett aktiedgaravtal mellan
grundarna och Industrifonden, som gick in som tidig investerare i
Bolaget, men detta avtal har sagts upp.

Ovriga avtal

Anstéllningsavtal

Saval Bolagets vd Ulf Hagstrom som Eric Norelius har ratt till
uppsagningslon med 12 méanader vid uppségning fran Bolagets
sida. Vid uppsagning fran den anstélldes sida ar uppsag-
ningstiden 6 manader.

Leasingavtal
Bolaget har leasingkontrakt pa tv& personbilar. Dessa anvénds
som tjanstebil av Bolagets vd respektive Bolagets tekniska chef.

Fastigheter och hyresavtal

ECOMBs kontor finns i férhyrda lokaler i Sédertélje kommun.
Hyresavtalet I6per med tredrsintervall och skall vid uppséagning
ségas upp senast sex manader innan en ny tredrsperiod intrader.
Hyran uppgar till cirka 35 tkr per manad.

Forsakringar

ECOMB har sedvanliga egendoms- och ansvarsférsakringar.
Enligt styrelsens bedémning ger detta férsékringsskydd ett
tillfredsstéllande skydd med hénsyn taget till de potentiella
riskerna med verksamheten.

Tvister

Bolaget ar inte och har inte under de senaste 12 manaderna varit
inblandat i ndgon tvist som haft eller kan komma att fa betydande
effekter for Bolagets resultat eller finansiella stéllning. Bolaget
kanner heller inte till nAgon tvist som skulle kunna uppkomma
och som skulle kunna f& betydande effekt pa Bolagets finansiella
stéllning.

Miljé
ECOMB bedriver ingen egen verksamhet som &r tillstdndspliktig
enligt Miljébalken.

ECOMB &r certifierat inom miljéledning enligt ISO 14001.

Optioner och konvertibler

Bolaget har fér narvarande inga utestdende optioner, konvertibler
eller andra typer av incitamentsprogram. Det &r dock Bolagets
avsikt att i framtiden anvanda sig av incitamentsprogram, med till
exempel optioner, for att knyta nyckelpersonal narmare Bolaget.

Transaktioner och avtal med narstaende

Bolaget har inte haft nagot avtal eller annan affarsférbindelse
med nagon storre aktiedgare, styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som gér utéver vad som regleras med
sedvanliga anstéllningsavtal och det finns inga intressekonflikter
mellan dessa personer intressen och Bolagets intressen.
Grundarna av Bolaget (UIf Hagstrom respektive Eric Norelius) har
tilsammans ett vilande handelsbolag, Ecotube HB.

Overtagandebud
Under innevarande och féregaende rakenskapsar har inga
Gvertagandebud lagts pa Bolaget.

Avtal om lock-up

Mellan AktieTorget AB och Ulf Hagstrém respektive Eric Norelius
har traffats avtal om s& kallad "lock-up”. Avtalet innebar att UIf
Hagstrom respektive Eric Norelius far sélja hogst 15 procent av
sina aktier under en 18-méanadersperiod efter det att handel i
ECOMBs aktie inletts pa AktieTorget.

Radgivare

ECOMB har anlitat Vellenova AB fér upprattande av detta
Memorandum samt som finansiell radgivare i samband med
Bolagets kapitalanskaffning och ansékan om listning pa
AktieTorget.

Handlingar tillgdngliga fér inspektion

ECOMBs stiftelseurkund, bolagsordning, historisk finansiell
information samt rapporter och tidigare memorandum

och prospekt fran tidigare nyemissioner finns tillgangliga i
pappersform hos Bolaget for inspektion under emissionspe-
rioden. Vidare finns officiella handlingar (arsredovisningar et
cetera) tillgangliga via Bolagsverket. Information om ECOMB
finns ocksa tillganglig pa Bolagets hemsida, www.ecomb.se.
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Skattefragor | Sverige

Allméant

Nedan féljer en sammanfattning av de skatteregler som kan
aktualiseras av foreliggande Erbjudande att teckna aktier i
ECOMB. Sammanfattningen ar baserad pé nu gallande och
beslutad lagstiftning. Sammanfattningen ar endast avsedd som
allméan information for innehavare av aktier som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige om inte annat anges. Beskrivningen ar
inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som kan
uppkomma i sammanhanget. Redogdrelsen avser till exempel
inte

o situationer dar vardepapper innehas som lagertillgdng i na-
ringsverksamhet

e situationer dér vardepapper innehas av handelsbolag eller
kommanditbolag

¢ de sérskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdrags-
forbud for kapitalférluster) och utdelning i bolagssektorn som
kan bli tillampliga pa innehav av aktier som skattemassigt
anses naringsbetingade

¢ de séarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa inne-
hav i bolag som &r eller har varit famansféretag eller aktier som
férvarvats med stod av aktie i fAmansféretag

Sarskilda skattekonsekvenser, som inte ar beskrivna nedan,
kan uppkomma ocksa for andra kategorier skattskyldiga, sdsom
investmentbolag och vérdepappersfonder. Skattesituationen for
en innehavare av aktier &r beroende av omstandigheterna i det
enskilda fallet och sarskilda skattekonsekvenser, som inte ar
beskrivha nedan, kan uppkomma. Varje nuvarande aktie&gare
i ECOMB samt tillkommande investerare bor darfér konsultera
skatterddgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma
till féljd av Erbjudandet, inklusive tillampligheten och effekten av
utldndska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

Beskattning vid avyttring av aktier

Kapitalvinst och kapitalférlust vid avyttring av marknadsno-
terade aktier tas upp till beskattning i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen ar 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
berdknas som skillnaden mellan férséljningsersattningen

efter avdrag for forsaljningsutgifter och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsutgiften med tillagg
for eventuellt courtage. Anskaffningsutgiften beréknas enligt
genomsnittsmetoden, som innebéar att anskaffningsutgiften for
en aktie utgdrs av den genomsnittliga anskaffningsutgiften for
samtliga aktier av samma slag och sort berdknat p& grundval av
faktiska anskaffningsutgifter och med hansyn tagen till intréffade
férandringar avseende innehavet.

Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far alternativt
schablonmetoden anvéndas. Denna metod innebéar att omkost-
nadsbeloppet far beréaknas till 20 procent av férsaljningsersatt-
ningen efter avdrag for férséljningsutgifter.

Kapitalférlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier &r
avdragsgill. S&dan forlust kan kvittas i sin helhet mot kapitalvinst
under samma ar dels pa aktier, dels pd marknadsnoterade
delégarratter som beskattas som aktier (dock inte andelar i
svenska vardepappersfonder som innehaller endast svenska
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fordringsrétter, sé kallade svenska rantefonder). Av kapitalférlust
som inte dragits av genom nu ndmnd kvittningsméjlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion fran skatten pd inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal fastighets-
avgift. S&dan skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som inte 6verstiger 100000 SEK och med 21 procent
for resterande underskott. Underskottet som inte utnyttjas
under ett visst beskattningsar kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
For aktiedgare som utnyttjar sina teckningsratter i ECOMB for
férvarv av nya aktier utldses ingen beskattning.

Aktiedgare som inte véljer att utnyttja sina teckningsratter
kan avyttra dessa. Skattepliktig kapitalvinst skall d& berégknas.
For teckningsratter som grundas pa aktieinnehav ar anskaff-
ningsutgiften noll kronor. Schablonregeln om berékning av
omkostnadsbeloppet till 20 procent av forsaljningsvardet far inte
anvéndas i detta fall. Istéllet skall hela forséljningsintakten minus
forsaljningsomkostnader tas upp till beskattning. Anskaffningsav-
giften for de befintliga aktierna paverkas inte.

Vid forvarv av teckningsrétter som sedan anvéands for teckning
av aktier i ECOMB laggs anskaffningsutgifterna for tecknings-
ratterna till aktiernas anskaffningsbelopp.

Férmégenhetskatt
Formogenhetskatten ar avskaffad frdn och med beskattningsaret
2007.

Aktiebolag

Beskattning vid avyttring av aktier

Hos aktiebolag beskattas kapitalvinster pa aktier normalt i
inkomstslaget néaringsverksamhet. Skattesatsen ar 26,3 procent.
Berékning av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker pad samma
satt som for fysiska personer, enligt vad som angivits ovan.

Avdragsgill kapitalforlust pa aktier far kvittas endast mot
skattepliktig kapitalvinst p& andra aktier och andra delagarratter.
| vissa fall kan s&dana kapitalforiuster dras av mot kapitalvinster
pa delagarratter inom en bolagsgrupp om ratt till koncernbidrag
foreligger mellan bolagen och bada bolagen begar det vid
samma ars taxering.

Till den del kapitalférlusten inte kan dras av ett visst ar, far den
foras vidare (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
som beskattas som aktier under senare ar utan begransning i
tiden.

Beskattning av utdelning

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 26,3 procent. For vissa juridiska personer, sdsom
exempelvis investmentbolag och vérdepappersfonder, galler
sérskilda regler.
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Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga

Beskattning vid avyttring av aktier

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftsstalle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier.

Aktiedgare kan dock bli féremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som &r begrénsat
skattskyldiga i Sverige vara skattskyldiga for kapitalvinst
vid avyttring av bland annat svenska aktier om de vid nagot
tillfalle under det kalenderar da avyttringen skett eller under de
foregdende tio kalenderdren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall

begrénsad genom skatteavtal fér att undvika dubbelbeskattning.

Beskattning av utdelning

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag innehalls normalt
kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Denna skattesats

ar dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingétt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Kupongskatten innehalls av Euroclear vid utdelningstillfallet.
Om aktierna &r forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for
skatteavdraget.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Bolagsordning

Bolagsordning for ECOMB AB (publ),
organisationsnummer 556454-1109.

§1 Bolagets firma & ECOMB AB (publ).
§2 Styrelsen skall ha sitt séte i S6dertélje kommun.

§3 Bolaget skall bedriva verksamhet inom energi- och
miljidomradet med huvudinriktning pa forbranningsteknik
fér kommunala och industriella férbrannings- och

férgasningsanlaggningar samt dartill férenlig verksamhet.

Bolaget skall inom angivna omraden leverera bade
hardvara (s&som bl.a. system fér ombyggnad av
befintliga &ngpannor) och mjukvara (renodlade konsult-
tjénster).

§4 Aktiekapitalet skall utgéra lagst 1000000 kronor och
hégst 4000000 kronor. Aktierna kan utges dels av serie
A och dels av serie B. Aktie av serie A berattigar till tva
(2) roster pa bolagsstamman och aktier av serie B till en
(1) rost. | Gvrigt &r aktieslagen likstallda. Antalet A-aktier
far uppga till hogst 100% och antalet B-aktier far uppga
till hogst 90% av antalet aktier.

Vid kontantemission eller kvittningsemission galler

att gammal aktie ger foretradesratt till ny aktie av
samma slag, att aktie som inte tecknas av de i férsta
hand berattigade aktiedgarna skall erbjudas samtliga
aktiedgare samt att, om inte hela antalet aktier som
tecknas p.g.a. sistndmnda erbjudande kan ges ut,
aktierna skall férdelas mellan tecknarna i férhallande till
de aktier de férut &ger och, i den méan detta ej kan ske,
genom lottning.

Vid fondemission har aktiedgarna féretradesratt till de
nya aktierna i forhallande till de aktier de tidigare ager,
varvid skall galla att &gare av aktier i serie A skall ha ratt
till nya aktier av serie A och att dgare av aktier i serie

B skall ha ratt till nya aktier av serie B i forhallande till
sin andel i aktiekapitalet. Beslutar bolaget att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av
endast ett aktieslag, skall samtliga aktiedgare, oavsett
aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier som de forut ager.

Vad som ovan sagts skall inte inneb&ra nagon
inskrankning i méjligheten att fatta beslut om nyemission
som skall betalas kontant eller genom kvittning med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vad som foreskrivs om foretradesratt i denna paragraf
skall &ven gélla vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler.

§5 Antalet aktier skall uppga till Iagst 2000000 och hogst
8000000 stycken.

§6 Styrelsen bestar av lagst fyra och hogst sex ledamater
med hogst sex suppleanter.

Ledamoterna och suppleanterna véljs arligen pa
arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

§7

§8
§9

§10
§11

For granskning av bolagets arsredovisning jamte

rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande
direktorens férvaltning utses minst en revisor eller
revisionsbolag med eller utan revisorssuppleanter.

Arsstamman skall hallas i Sédertalje eller Stockholm.

Kallelse till arsstamman skall ske genom kungérelse i
Post- och Inrikes Tidningar och i Dagens Industri, tidigast
sex och senast fyra veckor fére stdmman. Aktiedgare
som vill deltaga i férhandlingarna vid bolagsstdmma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstélining av hela aktieboken avseende forhallandena
fem vardagar fore arsstémman och dels géra anmalan till
bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till
stdmman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan
allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
arsstamman.

Rakenskapsar ar 1 januari-31 december.

Arsstamma skall avhallas inom sex ménader efter
rakenskapsarets utgang.

P& stamman skall féljande drenden férekomma till
behandling:

1. Stdmmans 6ppnande samt val av ordférande vid
stémman.

2. Uppréttande och godkannande av rdstlangd.
3. Val av sekreterare samt en eller flera justeringsman.

4. Prévning av om stdmman blivit behérigen samman-
kallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framladggande av arsredovisning, revisionsberattelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberéattelse samt VDs anférande.

7. Beslut

a) om faststéllande av resultatrdkning och balans-
rakning samt i forekommande fall koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning,

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrékningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstéllande direktor.

8. Faststallande av arvoden &t styrelse och revisor.

9. Beslut betraffande antalet styrelseledaméter och
antalet revisorer i férekommande fall.

10.Val av styrelse samt eventuella styrelsesuppleanter.

11. | férekommande fall val av revisor samt eventuella
revisorsuppleanter.
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12. Annat arende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

13.Stdmman avslutande.

Vid Stdmman fér varje rostberéttigad rosta for fulla
antalet av honom agda och féretradda aktier utan
begrénsning i rostetalet.

§12 Den som pa faststélld avstamningsdag ar inford i
aktieboken skall anses behdrig att mottaga utdelning,
emissionsbevis och, vid fondemission, brev pa ny aktie
som tillkommer aktiedgare.

§13 Har A-aktie dvergatt till person, som inte forut ar
A-aktiedgare i bolaget, skall aktien genast hembjudas
A-aktiedgarna till inlésen genom skriftlig anmélan hos
bolagets styrelse. Atkomsten av aktien skall darvid
styrkas samt, dar aktien 6vergéatt genom kop, uppgift
lamnas om den betingade kdpeskillingen. Nar anmélan
gjorts om akties 6vergang, skall styrelsen genast
skriftligen meddela detta till varje I6sningsberéttigad,
vars postadress ar inférd i aktieboken eller eljest
kéand for bolaget, med anmodan till den, som dnskar
begagna sig av I6sningsréatten, att skriftligen framstalla
I6sningsansprak hos bolaget inom tva manader, raknat
frdn anmaélan hos styrelsen om akties 6vergang.

Anméler sig flera Idsningsberattigade, skall i férsta hand
férdelning i proportion till tidigare A-aktieinnehav ske.
Foretradesratten for eventuella resterande aktier eller
delar av aktier skall bestdmmas genom lottning.

Losenbeloppet skall utgéras, dar fanget ar kop, av
kopeskillingen, men eljest av belopp, som, i brist pa
asdmjande, bestdmmes i den ordning lagen (1999:116)
om skiljeférfarande stadgar.

Kommer férvarvaren och den som begart inldsen ej
Overens i fraga om inlésen, far den som begart inlésen
vécka talan inom 2 ménader fran det I6sningsansprak
framstalldes hos bolaget. Aven annan tvist &n om
|6senbeloppet provas i den ordning lagen (1999:116) om
skiljeforfarande stadgar.

Losenbeloppet skall erlaggas inom en manad fran den
tidpunkt, d& I6senbeloppet blev bestamt.

Om inte inom stadgad tid ndgon l6sningsberattigad
framstaller I6sningsansprak med lI6sen som i behorig
ordning faststallts, &ger den, som gjort hembudet, att bli
registrerad for aktien.

§14 Fér beslut om &ndring av bolagsordningen kravs bitrade
av 75 procent av s&vél de angivna résterna som de vid
arsmotet foretradda aktierna.

Denna Bolagsordning ér faststélld vid drsstimma 2010-06-21.
Huvudégarna Ulf Hagstrém och Eric Norelius har gemensamt
beslutat att till ndsta arsstimma féresla borttagande av

klausul om hembud och i samband med detta omstdmpling av
A-aktierna till B-aktier, som en féljd av listningen pa AktieTorget.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Rakenskaper

Allmédnna redovisningsprinciper

Arsredovisningarna for &ren 2007, 2008 och 2009 har upprattats
enligt rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
rad.

Tillgangar och skulder
Tillgédngar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om
inget annat anges.

Garantikostnader
Kostnader fér produktgarantier berdknas och reserveras vid
projektens fardigstéllande.

Fordringar
Fordringar har efter individuell vardering upptagits till belopp
varmed de beréknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till
balansdagens kurs.

Varulager
Varulagret har tagits upp till det lagsta av anskaffningsvardet
respektive det verkliga vardet.

Uppskjuten skatt

BFNAR 2001:1 tillampas, vilket innebdar att uppskjuten skatt
redovisas avseende alla temporara skillnader mellan redovisade
och skatteméssiga varden pa tillgangar och skulder. Skattevardet
av outnyttjade underskottsavdrag aktiveras endast i den mén det
ar sannolikt att dessa kommer att medféra lagre skatteutbetal-
ningar i framtiden.

Periodisering
Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god
redovisningssed.

Rakenskapsar

Bolaget har perioden 1 januari till 31 december som
rakenskapsar.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Delarsrapport per 31 augusti 2010 samt Resultatriakning och Balansridkning for aren 2007 - 2009

RESULTATRAKNING (belopp i tkr) 2010-08-31 2009-08-31 2009 2008 2007
Nettoomsattning 1274 1362 27079 21386 9515
Férandring pagéende arbete 591 14159 -94 20
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter 5 331 470 890 487
Summa rérelseintéakter 1870 15852 27455 22276 10022
Ravaror & Férnédenheter -621 -1683 0
Ovriga externa kostnader -2012 -15315 -23589 -17319 -10667
Personalkostnader -1967 -1719 -2658 -3671 -4057
Avskrivningar -17 -19 -28 -40 -57
Ovriga rérelsekostnader -128 -566 -121
Summa rérelsekostnader -4124 -17619 -26896 -22834 -14781
Rérelseresultat -2254 -1767 559 -558 -4759
Rénteintakter 59 159
Réntekostnader -39 -90 -105 -122 -11
Finansiellt netto -39 -90 -105 -63 148
Resultat efter finansnetto -2293 -1857 454 -621 -4611
Skatt 0 0 0 0 0
ARETS RESULTAT -2293 -1857 454 -623 -4611
Delarsrapporten per 31 augusti &r ej granskad av Bolagets revisor. Inga vésentliga férandringar i Bolagets
finansiella stéllning har intréffat per 31 augusti 2010 j@mfért med Bolagets senaste reviderade bokslut.
BALANSRAKNING (belopp i tkr) 2010-08-31 2009-08-31 2009 2008 2007
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 25 51 42 105 91
Finansiella anlaggningstillgdngar 3518 3640 3518 3640 3640
Summa anlaggningstillgangar 3543 3691 3560 3745 3731
Omsattningstillgangar
Varulager 45 45 45 45 36
Pagaende arbete for annans rékning 0 0 18 0 0
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 720 3041 238 2839 903
Ovriga fordringar 200 491 351 629 195
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 485 229 1638 5102 232
Kortfristiga placeringar 514 514 514 514 3648
Kassa och bank 272 2047 2207 1074 4123
Summa omséttningstillgangar 2236 6367 5011 10203 9137
SUMMA TILLGANGAR 5779 10058 8571 13948 12868
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 1484 1381 1484 1381 1381
Fritt eget kapital 1087 1292 3379 2119 2742
Summa eget kapital 2571 2673 4863 3500 4123
Langfristiga skulder
Konvertibla skuldebrev 0 0 0 0 1800
Skulder kreditinstitut 941 78 699 772 0
Summa langfristiga skulder 941 78 699 772 1800
Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut 300 950 550 750 0
Forskott fran kunder 71 1155 0 5 2058
Leverantdrsskulder 599 1970 1381 1912 2395
Ovriga skulder 51 99 78 955 205
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1246 3133 1001 6053 2286
Summa kortfristiga skulder 2267 7307 3010 9675 6944
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5779 10058 8571 13948 12868

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Kassaflodesanalys och Nyckeltal

KASSAFLODESANALYS (belopp i tkr) 2010-08-31 2009-08-31 2009 2008 2007
Lépande verksamheten

Rorelseresultat -2254 -1767 559 -558 -4759
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar enligt plan 17 19 28 40 57
Erhallen ranta 0 0 0 59 159
Erlagd ranta -39 -90 -105 -122 -1
Kassaflode fran |Iopande verksamheten -2276 -1838 482 -581 -4554

fére foérandringar i rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Minskning (+)/6kning (-) av varulager 0 0 -18 -9 -20
Minskning (+)/6kning (-) av fordringar 822 4809 6343 -7240 1877
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -743 -2368 -6665 2731 -572
Kassafléde fran Iopande verksamheten -2197 603 142 -5099 -3269

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgadngar 0 0 0 0 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 0 34 35 -54 -45
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 34 35 -54 -45
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0 1030 1030 0 0
Minskning (+)/6kning (-) av kortfristiga placeringar 0 0 0 3133 1444
Okning (+)/minskning (-) av l&ngfristiga skulder 242 -694 -74 -1028 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 242 336 956 2105 1444
PERIODENS KASSAFLODE -1955 973 1133 -3048 -1870
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 2207 1074 1074 4123 5993
Likvida medel vid periodens slut 252 2047 2207 1074 4123
NYCKELTAL 2010-08-31 2009-08-31 2009 2008 2007
Vinstmarginal, % neg neg 1,7 -2,8 -46
Avkastning pa eget kapital*, % neg neg 8 -12 -52,8
Soliditet, % 44,5 26,6 56,7 25,1 32
Nettoskuld*, tkr 455 -1533 -1472 -66 -5971
Definitioner av nyckeltal
*Avkastning pa eget kapital = Resultat efter finansnetto belastat *Nettoskuld = Rénteb&rande skulder minskade med
med schablonskatt dividerat med genomsnittligt eget kapital plus rantebarande tillgdngar och likvida medel. Minustecken framfor
73,7 procent av obeskattade reserver nettoskuld innebér att féretaget saknar nettoskuld.

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Noter fran arsredovisningarna

2007

1 Arvode till revisor

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning,
Ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra
samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid
sadan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

Allt annat &r andra uppdrag.

ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING INNEV AR FOREG AR
Revisionsarvode 38000 41000

Andra uppdrag
38000 41000

2 Personal

MEDELANTAL ANSTALLDA INNEV AR FOREG AR
Kvinnor 1,0 1,0
Man 5,0 5,0
6,0 6,0
LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER INNEV AR FOREG AR
Styrelse och VD 619200 591892
Léner och andra erséttningar till 6vriga anstéllda 1955756 2 067742
Pensionskostnader till VD 100212 92549
Pensionskostnader till évriga anstéllda 300468 266868
Ovriga sociala kostnader 982445 975131
3958081 3994182

3 Avskrivningar

Anlaggningstillgdngar skrivs av enligt plan 6ver den forvantade nyttjande-

perioden.

Féljande avskrivningsprocent tillampas:

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR PROCENT
Inventarier, verktyg och installationer 20
4 Skatt pa arets resultat
SKATT PA ARETS RESULTAT INNEV AR FOREG AR
Aktuell skatt 0 718381
Uppskjuten skatt 0 -718381
0 0
5 Balanserade utgifter for FoU
ANSKAFFNINGSVARDEN INNEV AR FOREG AR
Balanserade Utgifter + 3259910 3259910
Inkép +
Foérsaljningar/utrangeringar -
Utgaende anskaffningsvérde 3259910 3259910
PLANENLIGA AVSKRIVNINGAR INNEV AR FOREG AR
Avskrivn Balanserade Utgifter + -3259910 -3259910
Forsaljningar/utrangeringar -
Avskrivningar patent +
Utgaende planenliga avskrivningar -3259910 -3259910
Utgaende planenligt restvarde 0 0

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

6 Inventarier, verktyg och installationer

ANSKAFFNINGSVARDEN INNEV AR FOREG AR
Ingdende anskaffningsvérde + 602418 550838
Inkép + 45290 51580
Foérsaljningar/utrangeringar -

Utgaende anskaffningsvérde 647708 602418
PLANENLIGA AVSKRIVNINGAR INNEV AR FOREG AR
Ing&ende avskrivningar + 499218 434430
Forsaljningar/utrangeringar -

Arets avskrivningar + 57625 64788
Utgaende planenliga avskrivningar 556843 499218
Utgaende planenligt restvérde 90865 103200

7 Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran till foljd av skattemassiga underskott fran
tidigare &r som kommer att utnyttjas under kommande ar.

8 Ovriga fordringar
GVRIGA FORDRINGAR INNEV AR FOREG AR
Mervardesskattefordran 88052 125148
Aktuell skattefordran 80003 80003
Ovrigt 26917 1259
194972 206410
9 Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter
INNEV AR FOREG AR
Interimsfordringar 44820 15979
Férutbetalda hyror 77374 75324
Férutbetalda billeasinghyror 4489 24184
Férutbetalda férsakringspremier 105741 120511
Upplupna intakter i projekt 0 817000
232424 1052998
10 Ovriga kortfristiga placeringar
BANK CERTIFIKAT OCH FONDER INNEV AR FOREG AR
Bokforingsvérde 3647910 5092255
Marknadsvérde 3690585 5101847
11 Férandring av eget kapital
OVER-
AKTIE-  RESERV- KURS- BAL ARETS
KAPITAL FOND  FOND RESULTAT  RESULTAT
Vid &rets ingéng 1151204 230241 0 4832894 2520089
Vinstdisposition enligt 0 0 0
bolagstdmmobeslut 0 0 2520089 -2520089
Redovisat resultat -4610965
Vid arets utgang 1151204 230241 0 7352983 -4610965
12 Antal aktier
INNEV AR FOREG AR
A-aktier 670454 670454
B-aktier 1631953 1631954
2302407 2302408
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13 Konvertibla skuldebrev
Innehavaren har ratt att p&kalla konvertering av hela eller

delar av

lanebeloppet till nya B-aktier till ett kvotvarde av 2 302 407 / 1 151 204.

Konverteringskursen ska uppga till 25 SEK for varje aktie.

Lanebeloppet forfaller till betalning 2008-07-01 i den man konvertering

inte har skett senast 2008-06-30.

INNEV AR FOREG AR
Lanebelopp 1800000 1800000
1800000 1800000
14 Forskott fran kunder
PAGAENDE ARBETE FOR ANNANS RAKNING INNEV AR FOREG AR
Nedlagda utgifter entreprenader 12894334 8530613
Avgar: delfakturering pa entreprenader -14951993 -10823522
-2057659 -2292909
15 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
INNEV AR FOREG AR
Upplupna I6ner -74400 -100150
Upplupna semléner -397814 -383822
Upplupen I6neskatt -97205 -87194
Upplupna sociala avgifter -249964 -238444
Upplupna underkonsult arbeten -1 320511 -1000000
Ovrigt -146424 -1162417
-2286318 -2972027
16 Stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser
FOR SKULDER | KREDITINSTITUT OCH BANKGARANTIER  INNEV AR FOREG AR
Féretagsinteckningar 1000000 1000000
Vardepappersdepa 2096339 5000000
3096339 6000000

Sédertélje 2008-04-17
UIf Hagstrém, VD

Eric Norelius

Anders Eliasson

Revisorspateckning
Min revisionsberattelse har avgivits 2008-04-20

Jan Ekeman, Auktoriserad revisor

Goran Ernstson

Stefan Jakelius

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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2008

1 Arvode till revisor

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och
bokfdringen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens férvaltning,
6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra
samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid
s&dan granskning eller genomférandet av sddana évriga arbetsuppgifter.

Allt annat &r andra uppdrag.

ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING INNEV AR FOREG AR
Revisionsarvode 33000 38000

Andra uppdrag
33000 38000

2 Personal

MEDELANTAL ANSTALLDA INNEV AR FOREG AR
Kvinnor 1,0 1,0
Mén 4,0 5,0
5,0 6,0
LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER INNEV AR FOREG AR
Styrelse och VD 467120 619200
Léner och andra erséttningar till dvriga anstélida 1829259 1955756
Pensionskostnader till VD 69750 100212
Pensionskostnader till dvriga anstallda 253959 300468
Ovriga sociala kostnader 884566 982445
3504654 3958081

3 Avskrivningar

Anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan éver den férvantade nyttjande-

perioden.

Féljande avskrivningsprocent tillampas:

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR PROCENT
Inventarier, verktyg och installationer 20
4 Skatt pa arets resultat
SKATT PA ARETS RESULTAT INNEV AR FOREG AR
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
0 0
5 Balanserade utgifter for FoU
ANSKAFFNINGSVARDEN INNEV AR FOREG AR
Balanserade Utgifter + 3259910 3259910
Inkdp +
Forsaljningar/utrangeringar -
Utgaende anskaffningsvérde 3259910 3259910
PLANENLIGA AVSKRIVNINGAR INNEV AR FOREG AR
Avskrivn Balanserade Utgifter + -3259910 -3259910
Foérsaljningar/utrangeringar -
Avskrivningar patent +
Utgéende planenliga avskrivningar -3259910 -3259910
Utgéende planenligt restvarde 0 0

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

6 Inventarier, verktyg och installationer

ANSKAFFNINGSVARDEN INNEV AR FOREG AR
Ingdende anskaffningsvérde + 647708 602418
Inkép + 53819 45290
Forsaljningar/utrangeringar -

Utgaende anskaffningsvarde 701527 647708
PLANENLIGA AVSKRIVNINGAR INNEV AR FOREG AR
Ing&ende avskrivningar + 556843 499218
Forsaljningar/utrangeringar -

Arets avskrivningar + 39871 57625
Utgaende planenliga avskrivningar 596714 556843
Utgaende planenligt restvérde 104813 90865

7 Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran till féljd av skattemassiga underskott fran

tidigare &r som kommer att utnyttjas under kommande ér.

8 Ovriga fordringar
OVRIGA FORDRINGAR INNEV AR FOREG AR
Mervardesskattefordran 461227 88052
Aktuell skattefordran 91548 80003
Ovrigt 76716 26917
629491 194972
9 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
INNEV AR FOREG AR
Interimsfordringar 16290 44820
Férutbetalda hyror 80668 77374
Férutbetalda billeasinghyror 0 4489
Férutbetalda forsakringspremier 72966 105741
Upplupna intékter i projekt 4932561 0
Ovr interimsfordringar 0 0
5102485 232424
10 Ovriga kortfristiga placeringar
BANK CERTIFIKAT OCH FONDER INNEV AR FOREG AR
Bokféringsvéarde 514181 3647910
Marknadsvarde 588869 3690585
11 Férandring av eget kapital
OVER-
AKTIE-  RESERV- KURS- BAL ARETS
KAPITAL FOND  FOND RESULTAT  RESULTAT
Vid &rets ingéng 1151204 230241 0 7352983 -4610965
Vinstdisposition enligt 0 0 0
bolagstdmmobeslut 0 0 -4610965 4610965
Redovisat resultat -622800
Vid arets utgang 1151204 230241 0 2742018 -622800
12 Antal aktier
INNEV AR FOREG AR
A-aktier 670454 670454
B-aktier 1631953 1631953
2302407 2302407
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13 Konvertibla skuldebrev

Innehavaren har inte fore 2008-06-30 pékallat konvertering, varfor lanet

aterbetalas.

INNEV AR FOREG AR
Lanebelopp 0 1800000
0 1800000

14 Forskott fran kunder
PAGAENDE ARBETE FOR ANNANS RAKNING INNEV AR FOREG AR

Nedlagda utgifter entreprenader
Avgar: delfakturering pa entreprenader

216693 12894334
-221669 -14951993

15 Ovriga skulder

-4976 -2057659

INNEV AR FOREG AR
Industrifonden 900000 0
Ovrigt 55239 204844
955239 204844

16 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna Iéner

Upplupna semléner

Upplupen I6neskatt

Upplupna sociala avgifter
Upplupna underkonsult arbeten
Tillkommande kostnader i projekt
Ovrigt

INNEV AR FOREG AR

0 -74400
-385713 -397814
-78532 -97205
-190141 -249964
-3566533 -1320511
-1682773 0
-149731 -146424

-6053423 -2286318

17 Stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser

FOR SKULDER | KREDITINSTITUT OCH BANKGARANTIER  INNEV AR FOREG AR
Féretagsinteckningar 1000000 1000000
Vérdepappersdepa 514181 2096339

1514181 3096339

Sédertélje 2009-05-06
Ulf Hagstrom, VD
Eric Norelius

Anders Eliasson

Revisorspateckning

Goran Ernstson

Stefan Jakelius

Min revisionsberéttelse har avgivits 2009-05-08

Jan Ekeman, Auktoriserad revisor

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)



56 Rakenskaper

2009

1 Arvode till revisor

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och
bokfdringen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens férvaltning,
6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra
samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid
s&dan granskning eller genomférandet av sddana évriga arbetsuppgifter.

Allt annat &r andra uppdrag.

ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING INNEV AR FOREG AR
Revisionsarvode 32540 33000

Andra uppdrag
32540 33000

2 Personal

MEDELANTAL ANSTALLDA INNEV AR FOREG AR
Kvinnor 1,0 1,0
Mén 4,0 4,0
5,0 5,0
LONER, ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER INNEV AR FOREG AR
Styrelse och VD 561900 467120
Léner och andra erséttningar till dvriga anstélida 1264902 1829259
Pensionskostnader till VD 31048 69750
Pensionskostnader till dvriga anstallda 95751 253959
Ovriga sociala kostnader 626314 884566
2579915 3504654

3 Avskrivningar

Anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan éver den férvantade nyttjande-

perioden.

Féljande avskrivningsprocent tillampas:

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR PROCENT
Inventarier, verktyg och installationer 20
4 Skatt pa arets resultat
SKATT PA ARETS RESULTAT INNEV AR FOREG AR
Aktuell skatt 121024 0
Uppskjuten skatt -121024 0
0 0
5 Balanserade utgifter for FoU
ANSKAFFNINGSVARDEN INNEV AR FOREG AR
Balanserade Utgifter + 3259910 3259910
Inkdp +
Forsaljningar/utrangeringar -
Utgaende anskaffningsvérde 3259910 3259910
PLANENLIGA AVSKRIVNINGAR INNEV AR FOREG AR
Avskrivn Balanserade Utgifter + -3259910 -3259910
Foérsaljningar/utrangeringar -
Avskrivningar patent +
Utgéende planenliga avskrivningar -3259910 -3259910
Utgéende planenligt restvarde 0 0

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

6 Inventarier, verktyg och installationer

ANSKAFFNINGSVARDEN INNEV AR FOREG AR
Ingdende anskaffningsvérde + 701527 647708
Inkép + 7995 53819
Foérsaljningar/utrangeringar - 42695

Utgaende anskaffningsvarde 666827 701527
PLANENLIGA AVSKRIVNINGAR INNEV AR FOREG AR
Ing&ende avskrivningar + 596714 556843
Forsaljningar/utrangeringar - 0

Arets avskrivningar + 27963 39871
Utgaende planenliga avskrivningar 624677 596714
Utgaende planenligt restvérde 42150 104813

7 Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran till foljd av skattemassiga underskott fran
tidigare &r som kommer att utnyttjas under kommande ér.

8 Ovriga fordringar
OVRIGA FORDRINGAR INNEV AR FOREG AR
Mervardesskattefordran 241360 461227
Aktuell skattefordran 106920 91548
Ovrigt 2633 76716

350913 629491

9 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

INNEV AR FOREG AR
Interimsfordringar 18121 16290
Férutbetalda hyror 80216 80668
Férutbetalda billeasinghyror 70517 0
Férutbetalda férsakringspremier 70415 72966
Upplupna intakter i projekt 1398506 4932561

1637775 5102485

10 Ovriga kortfristiga placeringar

BANK CERTIFIKAT OCH FONDER INNEV AR FOREG AR
Bokfdringsvarde 514181 514181
Marknadsvérde 603222 588869

11 Forandring av eget kapital

AKTIE-  RESERV- %:2- BAL ARETS

KAPITAL FOND FOND  RESULTAT  RESULTAT

Vid arets ingang 1151204 230241 0 2742019 -622800
Nyemission 103000 927000

Uppskjuten skattefordran 0 -121024 0

Arsstammobeslut 0 0 -622800 622800

Redovisat resultat 453722

Vid drets utgang 1254204 230241 927000 1998195 453722
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12 Antal aktier

INNEV AR FOREG AR
A-aktier 670454 670454
B-aktier 1837953 1631953
2508407 2302407
13 Forskott fran kunder
PAGAENDE ARBETE FOR ANNANS RAKNING INNEV AR FOREG AR
Nedlagda utgifter entreprenader 0 216693
Avgar: delfakturering pa entreprenader 0 -221669
0 -4976
14 Qvriga skulder
INNEV AR FOREG AR
Industrifonden 0 900000
Ovrigt 78494 55239
78494 955239
15 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
INNEV AR FOREG AR
Upplupna semléner -228987 -385713
Upplupen I6neskatt -30762 -78532
Upplupna sociala avgifter -118788 -190141
Upplupna underkonsult arbeten 0 -3566533
Tillkommande kostnader i projekt -622447 -1682773
Ovrigt 0 -149731
-1000984 -6053423
16 Stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser
For skulder i kreditinstitut och bankgarantier Innev &r Foreg ar
Féretagsinteckningar 1000000 1000000
Vardepappersdepa 0 514181
1000000 1514181

Sédertélje 2010-05-06
Ulf Hagstrém, VD
Eric Norelius

Anders Eliasson

Revisorspateckning
Min revisionsberéttelse har avgivits 2010-05-08

Jan Ekeman, Auktoriserad revisor

Goran Ernstson

Stefan Jakelius

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Revisionsberittelser fér 2007 - 2009 2007

R e\iifd ‘e'{af.} =

Revisionsberittelse

Till arsstimman i ECOMB AB (publ)

Organisationsnummer 556454-1109

Jag har granskat arsredovisningen och bokfSringen samt styrelsens och verkstéllande direkitrens
foryaltning | ECOMB AB {publ) for rikenskapséret 2007-01-01 -- 2007-12-31. Det 4r styrelsen och
verkstillande direktSren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen. Mitt ansvar #r att uttala mig om
arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebiir att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsiikra mig om att arsredovisningen inte
innehéller viisentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rékenskapshandlingarna. T en revision ingér ocksa att priva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktdrens tillampning av dem samt att beddma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktren gjort niir de upprittat
arsredovisningen samt att utviirdera den samlade informationen i &rsredovisningen. Som underlag for mitt
uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat viisentliga beslut, tgirder och forhillanden i bolaget for att
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direkttren #r ersiittningsskyldig mot bolaget.
Jag har dven granskat om néagon styrelseledamot eller verkstillande direktSren pd annat sitt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagserdningen. Jag anser att min revision ger mig
rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stiillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen 4r
forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att &rsstamman faststéller resultatrdkningen och balansriikningen, disponerar vinsten enligt
forslaget i firvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktSren
ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Tity 2008-05-06

]

Jan Ekeman
Auk(griserad revisor FAR SRS

7088.320.015

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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2008

Revid,#af i

Revisionsberittelse

Till arsstdmman i ECOMB AB (publ)

Organisationsnuminer 556454-1109

Jag har granskat arsredovisningen och bok{bringen samt styrelsens och verkstillande direktorens
férvaltning i ECOMB AB (publ) for rikenskapsiret 2008-01-0{ ~ 2008-12-31. Det #r styrelsen och
verkstél{ande direktdren som har ansvaret for rdkenskapshandingama och forvaliningen och for att
arsredovisningslagen tilldmpas vid uppriittandet ay &rsredovisningen, Mitt ansvar dr att uttala mig om
arsredovisningen och frvaltuingen pd grundval ay min revision,

Revisionen har utfrts { enlighet med god revisionssed 1 Sverige. Det innebir att jag planerat och
genomfsrt revisionen for att med hdg men inte absolut siikerhet fOrsitkra mig om att arsredovisningen inte
innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision inglr ocksa att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens ach verkstiltande direktdirens tillimpning av dem samt att bedma
de betydelsefulla uppskatiningar som styrelsen och verkstillande direktoren gjort nér de upprittat
rsredovisningen samt aft utviirdera den samlade informationen i Arsredovisningen. Som underjag for mitt
uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beshut, dtgirder och forhdllanden i bolaget for att
kunpa beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktGren fr ersitiningsskyldig mot bolaget.
Jag har dven granskat om négon styrelscledamot eller verkstillande direktdren pa annat sitt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eiler bolagsordningen. Jag aoser att min revision ger mig
rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stilining i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Férvaltningsberittelsen ir
forenlig med arsredovisningens Gvriga delar,

Jag tillstyrker att &rsstimman faststilicr resultatritkningen och balansrikningen, disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och heviljar styrelsens ledamiter och verkstillande direktdren
ansvarstrihet for rikenskapsiret.

Taly 2009-05-11

s 7

JanﬁE;;ﬁxxlan Kﬁ/} s ﬁZtﬁﬁ /(zf/ Wy /h/’VI EES !
Aukloriserad revisor FAR SRS

\ %//&7/ ?4
6?&5@4‘4 222

7608.520.015

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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2009

Revidea

Revisionsberittelse

Till arsstimman i ECOMB AB (publ)

Organisationsnummer 556454-1109

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktdrens
forvalting i ECOMB AB (publ) for rikenskapsaret 2009-01-01 -- 2009-12-31. Det 4r styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om
arsredovisningen och forvaltningen péa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sékerhet forsikra mig om att arsredovisningen inte
innehaller vdsentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rdkenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att bedéma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direkttren gjort nér de uppréttat
arsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen. Som underlag f6r mitt
uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, atgirder och forhallanden i bolaget for att
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren 4r ersattningsskyldig mot bolaget.
Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pa annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig
rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen ar
forenlig med arsredovisningens &vriga delar.

Jag tillstyrker att &rsstimman faststdller resultatrikningen och balansridkningen, disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

| T4l

\79 2010-06-03

Jan "Ekeman
Aukforiserad revisor FAR

\

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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Adresser

Bolagets postadress:
ECOMB AB (publ)

Box 2017

151 02 SODERTALJE

Bolagets besdksadress:
ECOMB AB (publ)
Tallvagen 2

151 28 SODERTALJE

Bolagets kontaktuppgifter:
Telefon: 08 - 550 12 550

Fax: 08 — 550 20 075

E-post: info@ecomb.se

Hemsida: www.ecomb.se
Organisationsnummer: 556454-1109

Revisor

Jan Ekeman

Revidea AB

Bergtorpsvagen 43B

183 64 TABY

E-post: jan.ekeman@revidea.se
Hemsida: www.revidea.se

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)

Kallor

Biomass Power Association
100 Middle St

PO Box 9729

Portland, ME 04104-9729, USA
Hemsida: www.usabiomass.org

California Biomass Energy Alliance
3379 Somis Rd., Suite G

P.O. Box 8

Somis, CA 93066, USA

Hemsida: www.calbiomass.org

ecoprog GmbH

Krefelder Str. 18

50670 KolIn, Tyskland
Hemsida: www.ecoprog.com

Energy Information Administration
1000 Independence Ave., SW
Washington, DC 20585, USA
Hemsida: www.eia.doe.gov

Energy Recovery Council

1730 Rhode Island Avenue, NW

Suite 700

Washington, DC 20036, USA

Hemsida: www.energyrecoverycouncil.org
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Euractiv

International Press Centre

1 Boulevard Charlemagne, boite 1
B-1041 Bryssel

Hemsida: www.euractiv.com

Herbert Smith LLP

Exchange House

Primrose Street

London EC2A 2HS

United Kingdom

Hemsida: www.herbertsmith.com

IEA Clean Coal Centre

Gemini House

10-18 Putney Hill

London SW15 6AA

Hemsida: www.iea-coal.org.uk

Naturvardsverket
Valhallavédgen 195
106 48 STOCKHOLM

Hemsida: www.naturvardsverket.se

NewEnergyFocus.com
Elizabeth House

39 York Road

London SE1 7NQ

Hemsida: www.newenergyfocus.com

Inbjudan till teckning av aktier i ECOMB AB (publ)
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