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ECOMB | sammandrag

Affarsidé och bakgrund

ECOMB grundades 1992 och har 700 aktiedgare. Affarsidén ar att
sélja det patenterade Ecotube-systemet, som minskar utslédppen av
kvaveoxider (NO ), svaveloxider (SO,) och koloxid (CO) fr&n pannor
inom fjarrvarme- och industrisektorn. Ecotube-systemet anvands i
pannor som eldas med:

¢ Kol
o Avfall
¢ Biobransle

Sedan starten har Ecotube-systemet installerats i ett trettiotal
anlaggningar. Ecotube-systemet har hittills salts till kunder i USA,
Frankrike, England, Holland och Sverige.

Kundens képmotiv
Kundens motiv till att investera i ett Ecotube-system ar féljande:

* Minska rékgasutslapp och klara nya lagstadgade utslappskrav
» Oka panneffekt och férbranningsverkningsgrad
¢ Minska underhallskostnader

Sérskilt viktigt ar att klara utslappskrav fran ny lagstiftning.
Ecotube-systemet &r ett mycket kostnadseffektivt verktyg att
reducera for hdga utslappsnivaer.

Nytt EU-direktiv IED ger en stark marknad

ECOMBs marknad ar beroende av krav genom lagstiftning att
sanka utslappen fran befintliga pannor. Den 7 juli 2010 beslutade
EU-parlamentet att anta ett nytt direktiv, "Industrial Emissions
Directive” (IED). IED innebér krav p& kraftigt sankta utslapp av NO,
80, och CO i hela EU.

IED kommer att ha en enorm betydelse fér ECOMB den ndrmaste
tiodrsperioden eftersom sa manga anlaggningar i Europa kommer
att behdva sanka sina utslapp. IED férvantas darfér medféra
vasentligt hogre forséljning och resultat for ECOMB.

Panna utan Ecotube

Koleldade pannor nytt segment

Ar 2008 - 2009 levererade ECOMB de forsta Ecotube-systemen till en
koleldad anléaggning, som drivs av energiféretaget CPCU i StOuen,
utanfor Paris. Totalt var ordervardet 29 miljoner kronor. Dessa forsta
installationer i tva koleldade pannor blev mycket framgangsrika,
genom att kundens utslépp av NO, minskade med éver 70 procent.

Fér ECOMB éar dessa installationer ett genombrott inom ett helt
nytt marknadssegment med mycket stor potential. Antalet koleldade
pannor &r mycket storre &n antalet pannor som eldas med avfall eller
biobrénsle.

Utsikter for framtiden

Under de narmaste 10 &ren kommer EU-direktivet |ED att stélla stora
krav pa& &garna av forbranningsanlaggningar att hitta kostnadsef-
fektiva I6sningar for att sdnka utsldppen. Denna marknadsutveckling
gynnar ECOMB starkt.

| Europa finns cirka 2000 koleldade anlédggningar, av vilka en stor
andel behdver sanka sina utslapp for att inte behdva sténga ner. |
varlden totalt finns 7800 koleldade anlaggningar, enligt samarbets-
organet IEA Clean Coal Centre.

Totalt antal anlaggningar i varlden, alla bréanslesorter

Antal anlaggningar indelade efter brénsle

Kol Avfall (WTE) Biobréansle
Europa 2000 431 700
Nordamerika 2400 87 230
Ovriga varlden 3400 >500 >200
Totalt 7800 >1000 >1000

* Vasteuropa
Alla pannor ar éver 20 MWth

Bolagets malséttningar

ECOMBs malsattning &r att som en féljd av IED senast &r 2014 n& en
omsattning pa minst 100 miljoner kronor med ett rérelseresultat pa
minst 15 miljoner kronor.

Panna med Ecotube



VD har ordet

ECOMB har aldrig statt infor en béattre framtid an just nu. Nya
EU-direktivet Industrial Emissions Directive (IED) som antogs av
EU-parlamentet 7 juli 2010 &r precis den vitamininjektion som vi och
branschen har vantat pa i flera &r. Nu méaste kunderna investera,

om de inte skall tvingas sténga ner sina anldggningar som kostat
miljardbelopp att bygga.

IED kommer att ha en enorm betydelse for ECOMB den ndrmaste
tiodrsperioden. Ecotube-systemet ar den Overlagset mest kostnads-
effektiva I6sningen for att klara de nya utslappskraven. Bara sedan
sommaren har vi sett ett kraftigt 6kad inflode av bestallningar pa
forstudier. Ecotube-systemets bésta tid ar verkligen nu!

Kolpannan St Ouen viktig referensinstallation

Nar vi nu ser framat gor vi det darfor med stor tillforsikt. Ar 2008
levererade vi vart forsta Ecotube-system till en koleldad panna, i
StOuen utanfdr Paris. Ar 2009 fick vi en foljdorder till den andra
koleldade pannan i samma anléaggning. Ordervéardet for denna
anlaggning med tva koleldade pannor uppgick till totalt 29 miljoner

UIf Hagstrém,
Verkstéllande direktor

ECOMB skall senast ar 2014 oms¢
med ett positivt rorelseresultat

kronor. Installationerna till bAda pannorna blev mycket lyckade och
Overtraffade kundens férvantningar rejélt, genom att Ecotubesystemet
lyckades reducera utslappen av NO, med hela 70 procent.

Betydelsen av denna lyckade referensinstallation kan inte
Overskattas! Under den narmaste tioarsperioden kommer ett mycket
stort antal koleldade pannor att behdva uppgraderas med ny utslapps-
minskande utrustning som en féljd av Industrial Emissions Directive
(IED). Bara i Europa finns cirka 2000 koleldade anlaggningar och en
stor andel av dessa maste investera i utslédppsminskande utrustning for
att inte behdva sténga ner.

Okat inflode av foérfragningar

Vi méarker redan av ett kraftigt okat inflode av forfragningar. Sarskilt
marks det pa den franska marknaden, dar |IED-direktivet redan ar

en realitet fér anlaggningségarna. Sedan tidigare diskuterar vi med
agarna till tva anlaggningar, totalt 6 pannor som eldas med kol och
bagasse (sockerrorsrester), pa den franska 6n Reunion. Efter del lll
av var forstudie pa denna exotiska 6 i Indiska Oceanen arbetar vi nu
intensivt med avrapporteringen och mot malet att fa en bestéllining av
ett Ecotube-system under forsta halvaret 2011.

Bara sedan sommaren i &r har vi dartill fatt flera nya bestéallningar pa
forstudier i Frankrike:

® Forstudie kolpanna Grenoble

¢ Forstudie kolpanna Osiris (S Lyon) (férvantad bestéllning)

¢ Forstudie kolpanna Besancon

* Trimningspaket NO, till tre anldggningar med kolpannor, norra Frank-
rike, offerter (forvantade bestallningar)

Aven p& andra marknader ser vi en dkad aktivitet. Vi har kommit langt
i diskussionerna med en storre europeisk panntillverkare betraffande
OEM-installationer av Ecotube-systemet i en av deras pannmodeller
(i snitt fyra Ecotube-paket per panna). Beslut om OEM-leveranser
férvantas under 2011.

| USA arbetar vi efter avrapporterade forstudier med kompletterande
offerter till tva biobransleeldade anlaggningar (1+3 pannor), en i norra
USA och en i sédra USA. | Japan har vi en ny partner pa ingang. | Kina
ser vi ett fortsatt stort intresse for de-NO, pa frdmst avfallspannor.

Fler projekt kraver storre forsaljningsorganisation

Mot bakgrund av den 6kade aktiviteten pa marknaden behover vi darfor
forstarka var forsaljnings- och leveransorganisation fér att klara den
férvantade volymokningen av projekt. Dartill vill vi forstéarka var egen
férséljningsorganisation for att ha kapacitet att arbeta ndrmare och mer
aktivt med vara partners, for att hitta nya partners samt for att salja in
Ecotube-systemet p& nya marknader.



sétta minst 100 miljoner kronor,
pa minst 15 miljoner kronor.

Inte minst ser vi Tyskland som en potentiellt mycket stor marknad
for koleldade pannor. | november kommer vi att presentera
Ecotube-systemet pa en konferens i Essen. Nar det géller
marknaden i Osteuropa kan vi redan nu presentera en ny partner,
Boson Energy, som har en stark forankring pa framst den polska
marknaden.

15 miljoner i rorelseresultat senast ar 2014

ECOMB kommer att na en kraftigt 6kad omsattning under den
narmaste tiodrsperioden. Bara antalet koleldade anlaggningar i
Europa &r cirka 2000 stycken och till detta kommer avfalls- samt
biobransleeldade anlédggningar.

En marknadsbeddmning som vi tagit del av, fran en storre
leverantdr av nya anlaggningar, ar att den totala marknaden 6ver
den narmaste tioarsperioden for "Retrofit” (installation av utslapps-
begransande utrustning pa befintliga anlaggningar) kommer att
uppga till mellan 10 — 50 miljarder kronor. ECOMB skalll ta en stor
andel av denna marknad!

IED kommer att inféras via nationell lagstiftning och darfér
kommer det att sld igenom olika snabbt i olika lander. Vi bedémer
dock, inte minst baserat pa det kraftiga 6kade inflodet av forfrag-
ningar och bestéliningar pa férstudier, att ECOMB senast ar 2014
skall kunna omsétta minst 100 miljoner kronor, med ett positivt
rorelseresultat pa minst 15 miljoner kronor.

Vilkommen att delta i var expansion

ECOMB befinner sig idag i ett spannande lage med mycket stora
kommersiella mojligheter. Genom féreliggande nyemission far

vi de resurser som kravs for att vi skall kunna bearbeta de stora
marknadsmajligheter som nu héller p& att 6ppna sig for oss.

Jag vill passa pé att tacka vara medarbetare for deras stora
engagemang samt alla véra aktiedgare och finansiarer for stodet
sedan starten. Samtidigt vill jag hélsa s&val gamla som nya
aktiedgare varmt valkomna att delta i den expansion som Bolaget
nu star infor.

Valkommen!

UIf Hagstrém
Verkstallande direktor
Sddertalje i oktober 2010

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesriatt
Innehav av en (1) A- eller B-aktie i ECOMB AB (publ) berattigar
till teckning av en (1) ny B-aktie.

Teckningskurs
3 kronor per aktie

Avstamningsdag
12 november 2010

Teckningsperiod
17 november — 3 december 2010

Teckning genom foretradesratt, direktregistrerade aktier
Teckning genom betalning enligt emissionsredovisning

Teckning genom foretradesrétt, forvaltarregistrerade aktier
Teckning genom betalning i enlighet med instruktioner fran
férvaltare

Teckning utan féretradesratt
Anmélan om teckning av aktier i poster om 1000 aktier (3000
kronor)

Betalning for aktier vid teckning utan féretradesratt
| enlighet med utsénd avrakningsnota

Handel med nyemitterade aktier

Saval befintliga som nyemitterade B-aktier kommer att tas upp
till handel pa AktieTorget, med start omkring vecka 3, &r 2011.
A-aktien kommer ej att tas upp till handel.

Antal aktier fore emissionen
2508407 aktier, varav 670454 A-aktier och 1837953 B-aktier

Vardering (pre-money)
Cirka 7,5 miljoner kronor

Antal emitterade aktier
2508407 B-aktier

Emissionsbelopp, féoretradesemissionen
7525221 kronor

Overtilldelningsoption
400000 B-aktier

Emissionsbelopp, dvertilldelningsoption
1200000 kronor

Erbjudandets totala belopp (inklusive dvertilldelningsoption)
8725221 kronor



Tioarsoversikt

RESULTATRAKNING (belopp i mkr) 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Nettoomséttning 271 21,4 9,5 32,7 18,2 8,5 9,4 11,4 4,8 3,0
Férandring pagaende arbete -0,1 0,0 0,0 -12,2 20,7 0,0 0,2 -5,8 1,7 3,1
Aktiverat arbete fér egen rékning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Ovriga rérelseintikter 0,5 0,9 0,5 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa rérelseintéakter 27,5 22,3 10,0 20,5 39,0 8,5 9,6 5,6 6,5 6,3
Ravaror & Férnédenheter -0,6 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga externa kostnader -23,6 -17,3 -10,7 -13,9 =271 -4,7 -7,4 -4.4 -8,9 -5,7
Personalkostnader -2,7 -3,7 -41 -4,2 -4,2 -3,0 -2,8 -3,3 -4,3 -3,6
Avskrivningar 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,7 -0,7 -0,7 -0,6
Ovriga rorelsekostnader 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,2 0,0 0,0 0,0
Summa rorelsekostnader -26,9 -22,8 -14,8 -18,1 -31,4 -8,0 -11,2 -8,4 -13,8 -9,9
Rorelseresultat 0,6 -0,6 -4,8 2,4 7,7 0,5 -1,6 -2,8 -7,4 -3,6
Ranteintakter 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rantekostnader -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Finansiellt netto -0,1 -0,1 0,1 0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Resultat efter finansnetto 0,5 -0,7 -4,7 2,5 7,6 0,4 -1,6 -2,8 -7,5 -3,7
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ARETS RESULTAT 0,5 -0,6 -4,6 2,5 7,6 0,4 -1,6 -2,8 -7,5 -3,7
BALANSRAKNING (belopp i mkr) 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Anlaggningstillgéngar 3,6 3,7 3,7 3,7 4,5 6,6 0,2 0,9 1,6 2
Varulager och kortfristiga fordringar 2,7 8,6 5 8,3 7,4 1,2 3,4 0,2 2,3 2,7
Kassa och bank 2,2 1,6 4.1 6 12,6 0,7 0,2 0,4 2,9 1,1
SUMMA TILLGANGAR 8,6 13,9 12,7 18,1 24,5 8,5 4 2,5 6,8 59
Eget kapital 4,9 3,5 41 8,7 8,1 2,6 -5,5 -4,9 -2,1 1,5
Avséttningar 0 0 0 0 0,7 0,2 0,6 11 0,3 0
Langfristiga skulder 0,7 0,8 1,8 1,8 1,8 3,9 4,8 3,9 3,9 1,7
Kortfristiga skulder 3 9,7 6,9 7,5 13,9 1,8 41 2,4 4,7 2,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8,6 13,9 12,9 18,1 24,5 8,5 4 25 6,8 5,9
NYCKELTAL 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Vinstmarginal, % 1,8 -3,1 -47 12,2 19,5 4,7 -16,7 -50 -115,4 -58,7
Avkastning pa eget kapital*, % 8,8 Neg Neg 21,9 104,7 11,3 Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 57 25 32 48 33 31 Neg Neg Neg 25
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